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SIRKULER istanbul, 23.01.2012
Sayl1: 2012/25 Ref/25
Konu:

GELIR VERGIiSI KANUNU'NUN GECiCi 67. MADDESI KAPSAMINDA TUREV
URUNLERDEN ELDE EDILEN GELIRLERIN VERGILENDIRILMESINE ILiSKIN
ACIKLAMALARIN YER ALDI Gl 282 SER NO.LI GELIR VERGIiSI GENEL
TEBLiGI YAYINLANMI STIR

19.01.2012 tarih ve 28178 sayili Resmi Gazete’'de 2&i No.ll Gelir Vergisi Genel Tekli
yayinlanmgtir.

1. Yasal Mevzuat

Vadeli islem ve opsiyon sozyenelerinin dger sermaye piyasasi aracl addolunmak suretiyle
Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67'nci maddesi kapsnda tevkif yoluyla
vergilendiriimesini sglayan, s6z konusu maddenin (13) numaralh fikraswvddeli §lem ve
opsiyon borsalarinda yapilagiamler ile tam ve dar mukellef kurumlarin aralaangaptiklari
sozlgmelere ilgkin dizenlemelerin yer algh (14) numaral fikrasagidaki gibidir;

“(13) Bu maddede gecen menkul kiymet veeidsermaye piyasasi araci ifadesi, 6zel bir
belirleme yapilmad sirece Turkiye'de ihrac edilgpwe Sermaye Piyasasi Kurulu'nca kayda
alinmy ve/veya Turkiye'de kurulu menkul kiymet ve vadiim ve opsiyon borsalarinda
islem goren menkul kiymetler vey&eti sermaye piyasasi araglari ile kayda alinmaoisa
veya menkul kiymet ve vadeliem borsalarindasiem gérmese dahi Hazinece veygedi
kamu tuzel kilerince ihra¢ edilecek her tarli menkul kiymet avaiger sermaye piyasasi
aracini ifade eder.

Bankalarin ve araci kurumlarin taraf olgu veya bunlar aracifiiyla yapilan; belirli bir
vadede, onceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikkkonomik veya finansal gdstergeye
dayal olarak duzenlenenler de dahil olmak Uzeerapseya sermaye piyasasi aracini, mall,
kiymetli madeni ve dovizi alma, satmagigiérme hak ve/veya yukimligiini veren vadeli
islem ve opsiyon soOzimeleri bu madde uygulamasindageli sermaye piyasasl aracl
addolunur.”

“(14) Tarkiye'de kurulu vadelisiem ve opsiyon borsalarinda 31/12/2008 tarihine dad
yapilan glemlerden elde edilen kazanclar icin (1) numaragtrdda belirtilen tevkifat orani
sifir olarak uygulanir. Tam ve dar muikellef kururma(Turkiye'de gyeri veya daimi temsilci
araclligiyla faaliyette bulunmayanlar hari¢) aralarinda yagari vadeli slem ve opsiyon
s6zlgmelerinden dgan kazanclari bakimindan bu madde hikimleri uyguknSu kadar ki
banka ve benzeri finans kurumlari icin Turkiye'dgeri veya daimi temsilci aracgyla
faaliyette bulunmaarti aranmaz.”

S6z konusu (14) numaral fikra hilkmU uyarinca kdaom aralarinda yaptiklari vadegiem
ve opsiyon sozkgnelerinden dgan kazanclarinin gecici 67'nci madde uygulamasi
karsisindaki durumu tablo halinde goésterigtim.
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Daimi .- :
, : . | Gegici 67 nci Mad.
Sozlgmenin Taraflari T?;?/erlicv Gore Tevkifat

Tam Muk. Kurum—= Tam MUk. Kurun - Yapiimayaca
Dar Muk. Kurum- Tam Muk. Kurum Var Yapiimayaca
Dar Muk. Kurum- Tam Muk. Kurum Yok Yapilacal
Dar Mik. Banka ve Benzeri Finans Kuru-Tam

Mk, Kurum Var Yapiimayacak
Dar Mik. Banka ve Benzeri Finans Kuru-Tam

Mk, Kurum Yok Yapiimayacak

Turkiye’de kyeri veya daimi temsilci aracgiyla faaliyette bulunmayan dar mukellef
kurumlar igin tevkifat yapilmasi 0Ongoérilen durumdd520 sayili Kurumlar Vergisi

Kanunu'nun 2’'nci maddesinin birinci fikrasi kapsadaki mukellefler ile minhasiran
menkul kiymet ve @er sermaye piyasasi araci getirileri ilgeleartsl kazanclari elde etmek
ve bunlara bgi haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunankmlieflerden 2499 sayili

Sermaye Piyasasi Kanunu’'na gore kurulan yatirintafove yatirirm ortakliklariyla benzer
nitelikte oldigu Maliye Bakanlginca belirlenenler icin uygulanacak tevkifat or&m0’dir.

Bu kapsamda, bazi tirev Urlnlerin gecici 67 nci ceged gore vergilendiriimesine gkin
temel esaslarsagida agiklanmaktadir.

2. Forward Sozlgmeleri

Forward sozlgmesi, taraflardan birinin sozimeye konu olan finansal vatli s6zlgmede
belirlenen fiyat Uzerinden gelecekteki belirli biarinte satin almasini, kartarafin da
sozlgmeye konu finansal vagh satmasingart kasan bir s6zlgme turudur.

Sozlemeye konu varfiin fiyat, miktar ve teslim tarihinin sozlme tarihinde belirlengi
forward klemlerinde, glemin karla sonuglanmasi durumunda, s§inkeye baz alinan kiymetin
piyasa fiyatina gore ofan deeri ile islem fiyatina (kullanim fiyatina) gore alan deeri
arasindaki fark tevkifat matrahini eturacaktir.

Buna gore, forward sozlmesinin hukmuinden yararlaniggianda, sozkgneye baz alinan
kiymetin piyasa fiyatina gore aclan deeri ile islem fiyatina gore olgan dgeri arasindaki
fark Uzerinden sozieenin sona erdi tarih itibariyla bankalar ve araci kurumlar tanaan

tevkifat yapilacaktir.

Ornek 1: Bay (A)'nin 4/1/2011 tarihinde (Y) Bankasi ile yag oldugu 3 ay vadeli forward
USD alim sozlgmesine ilgkin veriler gagida yer almaktadir.

Islem Tarihi - 4/1/2011

Vade Tarihi : 4/4/2011

Sozleme Tutari : 1.000.000 USD

Sozleme Kuru :1,4890

Vadede Spot Kur :1,5268
SoOzlemeye baz alinan Sogeeye baz alinan

Tevkifat Matrahi = kiymetin piyasa fiyatina (-) kmgtin slem (kullanim) fiyatina
gore olgan deeri goOre oban deeri

Tevkifat Matrahi =1.000.000 USD * (1,5268-1,488037.800 TL
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Banka tarafindan Bay (A)'nin elde egmaldugu 37.800 TL kazang tGzerinden % 10 oraninda
tevkifat yapilacaktir.

3. Swaplislemleri

Swap, iki tarafin belirli bir zaman dilimi icindeardkli faiz 6édemelerini velveya farkli para
birimlerini karsilikl olarak degistirdikleri bir takas sozlgnesidir.

3.1. Para Swapi

Taraflarin 6nceden anfiaklari oran ve keullarda belirli miktardaki para birimlerini
desistirmek suretiyle gercek$@irdikleri para swapi sleminde, farkli para birimlerinin
karsilikli olarak degistiriimesi sonucunda ortaya ¢ikan gelir tevkifat matni olgturacaktir.

Buna gore tevkifat matrahi, ilk ggim tarihindeki kura gére hesaplanargdeile s6zlgmede
vadedeki dgisim icin belirlenen kura gore adan dger arasindaki farkasé olacaktir.

Ornek 2: Bay (B)'nin (Y) Bankasi ile yapraioldusu USD/TL para swapi sozl@esine
ili skin veriler gagida yer almaktadir.

Islem Tarihi : 25/4/2011
Vade Tarihi 1 24/5/2011
Islem Tarihindeki Kur : 11,5112
Sozleme Kuru :1,5220

Bay (B) stzleme tarihinde (stzignenin spot baga), 20.000.000 USD kaigl olarak
30.224.000 TL vermi vadede ise (s6zmenin forward baga) 20.000.000 USD verip
30.440.000 TL alngtir.

Bay (B)'nin bu ilemi (30.440.000-30.224.000) 216.000 TL karla stenums olup, s6z
konusu kar Uzerinden % 10 oraninda tevkifat yapkac.

Ornek 3: Bayan (C)'nin (Z) Bankas! ile yapmioldusu EURO/USD para swapl
sOzlgmesine ilgkin veriler gagida yer almaktadir.

Islem Tarihi : 27/5/2011
Vade Tarihi 1 26/6/2011
Islem Tarihindeki Kur : 1,4239
Sozleme Kuru :1,4230

Bayan (C) sOzkgne tarihinde (s6zignenin spot baga), 25.000.000 EURO kaiti g1 olarak
35.597.500 USD vermyj vadede ise (sozlmenin forward baga) 25.000.000 EURO verip
35.575.000 USD alngtir.

Bayan (C)’nin bu glemi (35.575.000-35.597.500) 22.500 USD zararlaugtamms olup,
olusan zararin 257, 258 ve 269 seri numarali Gelir \éerGenel Teblilerinde yer alan
aciklamalar cercevesinde ayni tuglemlerden dgan karlardan mahsubu mimkin
bulunmaktadir.
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3.2. Faiz Swapi

Faiz swapl, gosterge bir anapara tutari Gzerindedh ffaiz orani esaslarina gore hesaplanacak
faizlerin iki taraf arasinda anldan vadelerde dgsimini 6ngéren bir s6zkeme caidi olup,
ayni para biriminden olan borclarin sadece faizniglerinin yapisi désmekte, anapara
desisimi gerceklgmemektedir.

Faiz swapi slemlerinde, faiz 6demelerinin ggimi nedeniyle 6édeme dénemleri itibariyla
hesaplanan net kazanc tutarlari tevkifat matrasiugturacaktir.

Bu cercevede, faiz ddemelerinin bir takvim yili ris;nde kagilikli olarak ayni tarihlerde
gerceklgmesi (cakyma) durumunda her bir 6deme tarihi itibariyla hésagn net kazanc
tutari tevkifat matrahini olturacaktir.

Odeme tarihlerinin bir kisminin ¢gknasi durumunda ise, bir takvim yikilnamak suretiyle
O0demelerin caktigi tarihler itibariyla, méteri tarafindan 6denen faiz tutarlari ile gteiiye o
tarine kadar yapilan faiz 6demelerinin tamamiskagtiriimak suretiyle net kazanc tutari
tespit edilecektir.

Odeme donemleri itibariyla ortaya cikan zararlase) takvim yili ailmamak kaydiyla, 257,
258 ve 269 seri numarall Gelir Vergisi Genel Tgklinde yer alan aciklamalar ¢ercevesinde
izleyen donemlerde ayni tuglemlerden d@an gelirlerden mahsubu mumkindar. Takvim
yill sonuna kadar mahsup edilemeyen zararlar isigaiih beyanname yoluyla mahsup
edilebilecektir.

Ornek 4:Bay (D)’nin, 10.000.000 USD tutarindaki 2 yil vaidélayda bir LIBOR faiz
o0demeli borcundan gan yukumluliginu yerine getirebilmek amaciyla 30/7/2010 tarikind
(2) Bankasi ile % 4 faiz orani Gzerinden yapmildugu 2 yil vadeli 6 ayda bir faiz 6demeli
swap sozlgmesine ilgkin veriler gagida yer almaktadir.

Sozleme Tutari : 10.000.000 USD

Sozleme Tarihi : 30/7/2010

Sabit Faiz 1% 4

Degisken Faiz : USD LIBOR

Faiz Odeme Tarihleri: LIBOR Ddéviz Kuru
31/1/2011 % 4,5 1,60
29/7/2011 % 3,8 1,67
31/1/2012 % 4,1 1,61
31/7/2012 % 3,7 1,71
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(Z) BANKASI .
FAiZ ODEMH | o o TARAFINDAN BABX&?AEE ;Z) TEVKIFAT | TEVKIFAT
TARIHLERI BAY (D)'YE SDEDICLEALZ MATRAHI | TUTARI
ODENEN FAZ
225.000 USD 200.000 USD
0,
SUL201L | % 45| 555 000%1,60=360.000) | (200.000%1,60 = 320.00¢) *0-000 TH [ 4000 TL
190.000 USD 200.000 USD
0,
290712011 | % 38| 190 .000%1,67 =317.300) | (200.000%1,67 = 334.009)*& 700 TV
205.000 USD 200.000 USD
0,
3112012 | % 411 505 000*1,61=330.050) | (200.000%1,61 = 322.009) SO0 TH | BOSTL
31/7/2012 | % 3,7 185.000 USD 200.000 USD (25.650 TL)

(185.000*1,71=316.350) | (200.000*1,71= 342.000)

Bu durumda, Bay (D) 31/1/2011 ve 31/1/2012 tarihlde degisken faizden sabit faize gegni
olmasi nedeniyle avantajli durumda olup, 31/1/2@tihinde faiz swapsieminden dgan net
kazanc tutari 40.000 TL, 31/1/2012 tarihinde faiag sleminden d@an net kazang tutari da
8.050 TL'dir.

29/7/2011 ve 31/7/2012 tarihlerinde ise, Bay (Dpdadurumda olup, bu zarar ayni donemde
gerceklatirilen ayni tir glemlerin konsolide edilmesi yoluyla yok edilemezagili yillarin
izleyen Ucer aylik donemlerinde ayni tglemlerden d@an kardan mahsup edilebilecektir.
Bdyle bir karin bulunmamasi nedeniyle mahsup ediy@n zarar tutarlar ise ihtiyari
beyanname yoluyla mahsup edilebilecektir.

Ornek 5: Bay (E)’'nin, 10.000.000 USD tutarindaki 2 yil viid&2ayda bir LIBOR faiz
O0demeli borcundan gan yukumluligint yerine getirebilmek amaciyla 30/7/2010 tarikind
(2) Bankasi ile % 4 faiz orani tGizerinden yapmidugu 2 yil vadeli 6 ayda bir faiz 6demeli
swap soOzlgmesine ilgkin veriler gagida yer almaktadir.

Sozleme Tutari : 10.000.000 USD
Sozleme Tarihi : 30/7/2010

Sabit Faiz 1% 4

Degisken Faiz : USD LIBOR

Faiz Odeme Tarihleri:

Bay (E) (Z) Bankasi LIBOR Doviz Kuru
28/10/2010 % 5,1 1,60
31/1/2011 31/1/2011 % 4,5 1,62
29/4/2011 % 2,6 1,64
29/7/2011 29/7/2011 % 3,8 1,67
28/10/2011 % 4,0 1,66
31/1/2012 31/1/2012 % 4,1 1,61
30/4/2012 % 3,9 1,67
31/7/2012 31/7/2012 % 4,0 1,71
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FAiz ODEME
TARIHLERI

BAY (E) | (z) BANKASI

LIBOR

(Z) BANKASI
TARAFINDAN
BAY (E)'YE

BAY (E)'NiN
(Z) BANKASINA
ODEDIGI FAiZ

TEVKIFAT
MATRAHI

TEVKIFAT
TUTARI

ODENEN FAZ
127.500 USD
(127.500%1,60=
204.000)
112.500 USD
(112.500*1,62=
182.250)
65.000 USD
(65.000*1,64=
106.600)
95.000 USD
(95.000*1,67=
158.650)
100.000 USD
(100.000*1,66=
166.000)

28/10/2010 % 5,1 204.000 TL| 20.400 TL

200.000 USD

31/1/2011 31/1/2011 % 4,5 (200.000*1,62 = 324.000)] (141.750)

29/4/2011 % 2,6 (35.150)

200.000 USD

29/172011 (200.000*1,67= 334.000)

29/7/2011 % 3,8 (210.500)

28/10/2011 % 4,0

(44.500)

102.500 USD
(102.500*1,61=
165.025)
97.500 USD
(97.500%1,67=
162.825)
100.000USD
(100.000*1,71=
171.000)

200.000 USD

31/1/2012 (200.000*1,61= 322.000)

31/1/2012 % 4,1

(156.975)

30/4/2012 % 3,9 5.850 TL

200.000 USD

31/7/2012)  31/7/2012 % 4,0 (200.000*1,71= 342.000)| (165.150)

Bu durumda, bir takvim yili @imamak suretiyle 6demelerin cakgi tarihler itibariyla net
kazanc tutarinin hesaplanmasi gerefgcken, ayni takvim yil icinde Bkaca 6demelerin
cakstigl bir tarih bulunmamasi nedeniyle 28/10/2010 tattibiariyla (Z) Bankasi tarafindan
Bay (E) lehine 6denen 204.000 TL faiz tutan Gzéem % 10 oraninda tevkifat yapiimasi
gerekmektedir.

Karsilikli 6demelerin calgtigi 31/1/2011 tarihi itibariyla Bay (E) zararli durden olup,
141.750 TL tutarindaki zarar izleyen Ucer aylikkiéat donemlerine aktarilngtir. Zarar
mahsubu sonucunda 6demelerin ikinci kez gat 29/7/2011 tarihinde de Bay (E) zarar
etmis (210.500) olup, bu zarar tutarinin izleyen ucehkagoneme aktariimasi sonucu
28/10/2011 tarihinde de tevkifata konu net kazameart d@gmamstir. Bu tarih itibariyla
ortaya cikan toplam 44.500 TL zarar tutar iseyite takvim yilina aktarilamayagadan
ihtiyari beyan yoluyla mahsup yoluna gidilebiledekt

Izleyen takvim yilinda karikli 6demelerin caktigl 31/1/2012 tarihinde Bay (E) 156.975 TL
zararli durumda olup daha 6nceki dénemlerde deldigpiizere, bu zarar tutarinin izleyen
Ucer aylik donemlerdeki kazanc tutarindan mahsujmesdi sonucunda 6demelerin tekrar
cakstigl 31/7/2012 tarihi itibariyla da Bay (E)’nin tevtg konu bir kazanci gaamstir.
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Dolayisiyla, Bay (E) busiemle ilgili olarak 28/10/2010 tarihinde 20.400 Wergi ddemy
olup, s6zlemenin kalan dénemlerinde ise takvim yifilsnamak suretiyle zarar tutarlarinin
izleyen Ucer aylik tevkifat donemlerine aktariimasonucunda tevkifata tabi kazancg
dogmamstir.

Ornek 6: Dar mukellef Bayan (F)'nin (lehdar), 15.000.000 D tutarindaki 2 yil
vadeli 6 ayda bir LIBOR faiz 6demeli borcunaskin yikumluligini yerine getirebilmek
amaciyla, 30/8/2010 tarihinde Turkiye'de bulunar) Bankasi ile % 5 faiz oraniyla yapmi
oldugu 2 yil vadeli 6 ayda bir faiz 6demeli swap séaiesine ilgkin veriler gagida yer
almaktadir.

Sozleme Tutari : 15.000.000 EURO

Sozleme Tarihi : 30/8/2010
Sabit Faiz %5
Degisken faiz : EURO LIBOR
Faiz Desisim Tarihleri: LIBOR Doviz Kuru
28/2/2011 % 4,7 1,59
29/8/2011 % 4,8 1,76
29/2/2012 % 5,3 1,73
31/8/2012 % 5,6 1,78
(Y) BANKASI N
FAiZ ODEME LIBOR TARAFINDAN (Y)BQZI\(IFK)A'\]SIIE A TEVKIFAT | TEVKIFAT
TARIHLERI BAYAN (F)'YE ODEDIG FALZ MATRAHI TUTARI
ODENEN FAZ
352.500 EURO 375.000 EURO
0,
28/2/2011 % 4.7 (352.500*1,59=560.475) | (375.000*1,59=596.250) (35.775)
360.000 EURO 375.000 EURO
0,
29/8/2011 %48 (360.000*1,76=633.600) | (375.000*1,76=660.000) (26.400)
397.500 EURO 375.000 EURO
0,
291212012 %53 (397.500*1,73=687.675) | (375.000*1,73=648.750) 38.925TL | 389250 TL
420.000 EURO 375.000 EURO
0,
31/8/2012 75,6 (420.000*1,78=747.600) | (375.000*1,78=667.500) 80.100 TL 8.010 TL

Dar mukellef Bayan (F)'nin yapmoldugu swap sozkgnesi dolayisiyla 29/2/2012 tarihinde
elde etm§ oldugu 38.925 TL gelir ile 31/8/2012 tarihinde elde etmidugu 80.100 TL gelir
Uzerinden % 10 oraninda tevkifat yapilacaktir.

4. Opsiyon Sozlgmeleri

Belirli bir miktardaki varlgi (fiziksel emtia veya finansal varlik) belirli bityattan gelecekte
belirli bir tarihte satin alma veya satma hakkilagan opsiyon sozéenelerinde, satin alma
veya satma hakkinin kullaniimasi suretiyle gelideeledilmesi halinde tevkifat matrahi,
sOzlgmeye baz alinan kiymetin piyasa fiyatina goresaudegeri ile islem fiyatina gore
olusan deeri arasindaki farktan ddenen opsiyon priminin dilmesi suretiyle
hesaplanacaktir.
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Opsiyon Primi, prim 6demesinin yapigditarihte gecerli olan kur tzerinden Tirk Lirasina
cevrilmek suretiyle hesaplanacaktir.

Ornek 7: Bayan (G), 14/1/2011 tarihinde (Z) Bankasi ile yap6 ay vadeli opsiyon
s6zlgmesi ile EURO alim hakki elde egmolup, s6z konusu sozimeye ilgkin veriler
asaglda yer almaktadir. Opsiyon priminin  ségieenin yapildgl tarihte odendii
varsayllmstir.

Sozleme Tutari : 1.500.000 EURO

Vade Tarihi : 14/7/2011

Islem Anindaki Kur : 2,0630

Opsiyon Kuru : 2,1200

Vadede Spot Kur : 2,3250

Opsiyon Primi : 15.000 EURO (1.500.000*% 1)
Tevkifat  Sozkgneye baz alinan Soagieeye baz alinan Opsiyon
Matrahi = kiymetin piyasa fiyatina (-)yketin slem fiyatina (-) Primi

gore alan deeri gore ofan deeri

Tevkifat Matrahi = 1.500.000 EURO * (2,3250-2,1p060(15.000*2,0630)
307.500 — 30.945
276.555 TL

Bu durumda, (Z) Bankasi tarafindan Bayan (G)'nideebtms oldugu 276.555 TL kazang
Uzerinden % 10 oraninda tevkifat yapilacaktir.

Satin alma/satma hakkinin kullaniim@addurumda 6denen opsiyon primi ise zarar olarak
dikkate alinacaktir.

5. Vadeliislem ve Opsiyon Borsasislemleri

Gelir Vergisi Kanunu'nun 6009 sayili Kanunlagéigk gecici 67 nci maddesinin (1) numaral
fikrasi kapsaminda, banka ve araci kurumlarin miekigmetler ve dger sermaye piyasasi
araclarindan elde edilen gelirler Gzerinden yapmakikimli olduklar tevkifat, 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 nci maddesinin biiifikrasi kapsamindaki mukellefler ile
minhasiran menkul kiymet vegdr sermaye piyasasli aracli getirileri il@geleartsi kazanclari
elde etmek ve bunlara gla haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunankelieflerden
2499 sayili Sermaye Piyasasl Kanununa gore kugaanm fonlari ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldgu Maliye Bakanlg’nca belirlenenler icin 1/10/2010 tarihinden itiba
% 0 oraninda uygulanacaktir.

Diger taraftan, 27/9/201@arihli ve 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karale 193 sayili
Kanunun gecici 67 nci maddesinin (1), (2) ve (3nawall fikralarinda yer alan oran; tam ve
dar mukellef gercek ki ve kurumlar tarafindan hisse senetlerine ve hsesedi endekslerine
dayal olarak yapilan vadelglem ve opsiyon soz$eneleri veIstanbul Menkul Kiymetler
Borsasindasiem goéren araci kurujwarantlari dahil olmak tzere, hisse senetlerinenful
kiymetler yatirinm ortakliklari hisse senetleri Igauiiiskin olarak elde edilen kazanclar icin %
0 olarak belirlenntir.
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Buna gore, gecici 67 nci maddenin (14) numaraliaBk hUkmi gegg Turkiye'de kurulu
vadeli slem ve opsiyon borsalarinda yapilateimlerden elde edilen kazanclar icin, anilan
maddenin (1) numarali fikrasinda belirtilen tevkifaraninin sifir olarak uygulanmasina,
31/12/2008 tarihi itibariyla son verilgmblmasina rgmen, anilan borsalarda hisse senetlerine
(menkul kiymetler yatirnrm ortakliklari hisse sepdtlhari¢) ve hisse senedi endekslerine
dayal olarak yapilan vadelglem ve opsiyon stzjenelerinden elde edilen kazanclar igin
2009/14580 sayili Bakanlar Kurulu Karari ggrd/1/2009°'dan itibaren, 2010/926 sayili
Bakanlar Kurulu Karari gege ise 1/10/2010 tarihinden itibaren % 0 oranindskifat
uygulanmasina devam edilmektedir.

Tarkiye'de kurulu vadeli slem ve opsiyon borsalarinda 1/10/2010 tarihindabaien
gerceklgtirilen ve hisse senetlerine veya hisse senedi endekslering/alaolanlar disinda
kalan vadeli islem ve opsiyon sdzkmelerinden elde edilen kazanclara _uygulanacak
tevkifat orani ise % 10olup, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 nci maddesibinnci fikrasi
kapsamindaki mukellefler ile minhasiran menkul leyme dger sermaye piyasas! araci
getirileri ile dezer artgl kazanclarl elde etmek ve bunlarglbdaklar kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan mukelleflerden Sermaye Piya&asunu’na goére kurulan yatirim fonlari
ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte olglu Maliye Bakanlgi'nca belirlenenler
tarafindan elde edilen s6z konusu kazanclar Uzenimgk % O oraninda tevkifat yapilacaktir.

Tarkiye'de kurulu vadeli silem ve opsiyon borsalari ile bu borsalagieda 1/10/2010
tarihinden itibaren hisse senetlerine ve hisse dieaedekslerine dayali olarak yapilanlar
disinda kalan vadelisiem ve opsiyon sdzjenelerinden elde edilecek gelirlerin gecici 67 nci
madde uygulamasi kasindaki durumu tablo halinde gdsterigtin.

Yatirimci Tipi Piyasa Turd
Vadeli Islem
ve Opsiyon Tezgahustu
Borsas
Tam Mukellef Gercek Ki % 10tevkifai % 10 tevkifa

Tam Mukellef Sermay8irketi
(Sermaye Piyasas! Kurulunun dizenleme ve
denetimine tabi fonlar dah
Diger Tam Miukellef Kurur % 10 tevkifa Tevkifata tabi dgil
Dar Mikellef Gercek ki % 10 tevkinat % 10 tevkifa
Dar Mikellef SermaysSirketi ile munhasiral
menkul kiymet ve @er sermaye piyasasi aracl
getirileri ile deger artgl kazanclari elde etmek
ve bunlara bgi haklari kullanmak amaciylp
faaliyette bulunan mukelleflerden 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanununa go6re kurylan % O tevkifat % O tevkifat
yatirim fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer
nitelikte  oldgu Maliye  Bakaniginca
belirlenen dar mukellefler

(isyeri/daimi temsilcisi olmayan ve banka ye
benzeri finans kurumu da olmay

\1%4

% O tevkifat Tevkifata tabi ds
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Yatirimci Tipi Piyasa Turl
Dar Mukellef Sermay8irketi ve minhasira
menkul kiymet ve @er sermaye piyasasi
araci getirileri ile dger arts1 kazanclari elde
etmek ve bunlara tga haklari kullanmak
amaciyla faaliyette bulunan mukelleflerden
2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa g¢
kurulan yatirim fonlari ve yatirim
ortakliklariyla benzer nitelikte olgu Maliye
Bakanlginca belirlenenler dinda kalan dar
mukellefler
(isyeri/daimi temsilcisi olmayan ve banka ve
benzeri finans kurumu da olmay
Turkiye'delsyeri veya Daimi Temsilcisi Ola
Dar Mukellef Kurumlai
Dar Mukellef Kurum (banka ve benzeri fine
kurumu olanlar

" 9% 10 tevkifat % 10 tevkifat

% O tevkifat Tevkifata tabi ds

% 0 tevkifat Tevkifata tabi ds

6. Aracl Kurulus Varantlari

Araci kurulg varanti, elinde bulunduranskye, dayanak var ya da gostergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarinte veya lb& bir tarihe kadar alma veya satma hakki
veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzle kullanildgi, araci kurulglarca ihrac
edilen menkul kiymet nitelindeki bir sermaye piyasasi aracidir. Araci kugwarantlar
opsiyon sozlgmelerine gosterdi benzerlik nedeniyle opsiyon sogheelerinin menkul
kiymetlestirilmi's bir ¢cesidi olarak kabul edilmektedir.

27/9/2010 tarihli ve 2010/926 sayili Bakanlar KuruKarari ile yapilan dizenleme ile
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'ndglem goéren hisse senetlerine ve hisse senedi
endekslerine dayali olarak ihrac edilen araci kgrubrantlarindan elde edilen gelirler, hisse
senetlerine ikkin olarak elde edilen kazanclar kapsamina alnotup, 1/10/2010 tarihi
itibariyla tam ve dar mukellef gercekskive kurumlar tarafindastanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda slem goren bu kapsamdaki araci kuguharantlarindan elde edilen gelirler
Uzerinden % O oraninda tevkifat yapilmaktadir.

Diger taraftan, bu kapsamda olmayan araci kgruarantlarinin gelirleri gecici 67 nci
maddeye gore genel hukimler cercevesinde tevkdhigutulacaktir.

7. Diger Hususlar

7.1.Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi’’nda gercekiglen vadeli slemlerde sozlgne, ters
pozisyon alinarak vadeden 6nce kapatilabilmektex wede tarihinde tasfiye edilebilmekte
olup, sOzlemeden d@an kar/zarar tutari sOzlmenin sona erdi bu tarihler itibariyla
kesinlemektedir. Dolayisiyla, s6zmenin ters pozisyon alinarak kapatiimasi veya vade
tarihi beklenerek tasfiye edilmesinden 6nce, a@kigyon sahiplerinin teminat hesaplarina
gunliik olarak yansitilan ginsonu ugte fiyatina gore hesaplangndeserleme karlari
Uzerinden, henlz soOzlee kar/zarari kesingemems oldugundan gecici 67 nci madde
kapsaminda tevkifat yapiimasina gerek bulunmamaktad
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Buna gore, buslemlere ilgkin tevkifat karin kesinlgigi asamada gercekiérilecek olup,
tevkifat matrahi s6zlenelerin ters pozisyon alinarak vadeden once kapasil durumunda
ilk s6zlesme fiyati ile ikinci s6zlgme fiyati arasindaki fark, vadede kapatilmasi dunmia
ise kapany fiyati (vade tarihi uzlgma fiyati) ile s6zlgme fiyati arasindaki fark olacaktir.

Ornek 8: Bay (H), 25/5/2011 tarihinde 1,5760 USD/TL kurundBl000 USD dgerinde
31/5/2011 vadeli doviz alim soOzhaesi satin almi olup, organize borsada (VOB vb.)
gerceklatirdigi bu islemle ilgili olarak (Z) Bankasi araciiyla 6dems oldugu teminat tutari
1.200 TL'dir. Bay (H)'nin Bankas! araciiyla Takasbank’a yatirmi oldugu teminat
tutarlarina ilgkin gunlik dgerleme farklarinin hesaplanmasi ve teminat hesaplar
yansitilmasi gagidaki sekilde yapiimaktadir;

Sardurdlebilir teminat tutari : 900 TL (1.200*0)75
Sozleme Kuru :1,5760 TL
Degerleme Tarihi USD Kuru

25/5/2011 1,5960

26/5/2011 1,5450

27/5/2011 1,5680

28/5/2011 1,5560

29/5/2011 1,5750

30/5/2011 1,5840

31/5/2011 1,5860

25/5/2011 tarihindeki dgerleme kar/zarari:[(gunluk uzl. fiyati-s6z. fiyatgozlesme tutari]
:[(1,5960-1,5760)* 10.000]=200 T

200 TL kar Bay (H)'nin teminat hesabina isteiideaman cekilmek Gzere yatirilghr.
(1200+200= 1400 TL)

26/5/2011 tarihindeki dgerleme kar/zarari:[(gunlUk uzl. fiyati- bir dncedin uzl. fiy.)*
Sozéene tutari]
:[(1,5450-1,5960)* 10.000]510 TL

510 TL zarar Bay (H)'nin teminat hesabindan c¢ekilmiup, teminat tutari strdurulebilir
teminatin altina inginden (1400-510=890 TL), Takasbank tarafindan wapiteminat
tamamlama gaisi Uzerine 310 TL (1200-890=310 TL) eksik teminatari miteri
tarafindan teminat hesabina yatirgtm

27/5/2011 tarihindeki dgerleme kar/zarari:[(1,5680-1,5450)* 10.000]= 230 TL

230 TL kar teminat hesabina yatirim. (1200+230= 1430 TL)
28/5/2011 tarihindeki dgerleme kar/zarari:[(1,5560-1,5680)* 10.000)20 TL

120 TL zarar teminat hesabindan ¢ekghini (1430-120=1310 TL)
29/5/2011 tarihindeki dgerleme kar/zarari:[(1,5750-1,5560)* 10.000]= 190TL

190 TL kar teminat hesabina yatirigtm. (1310+190=1500 TL)
30/5/2011 tarihindeki dgerleme kar/zarari:[(1,5840-1,5750)* 10.000]= 90TL

11



YIS M A Z AR S

90 TL kar teminat hesabina yatiriktmr. (1500+90=1590 TL)

31/5/2011 tarihindeki dgerleme kar/zarari:[(vade tarihi gunl. uzl. fiyair dnceki gin uzl.
fiy.)* stzlesme tutari]
:[(1,5860-1,5840)* 10.000]= 20TL

20 TL kar teminat hesabina yatiriktmr. (1590+20=1610 TL)
(31/5/2011) Sozkeme net kar/zarari:[(vade tarihi gunl. uzl. fiyatsézleme fiyatl)* s6zleme

tutari]
:[(1,5860-1,5760)* 10.000]= 100 TL

Sozleme 100 TL karla sonuclangolup, s6z konusu kar tzerinden % 10 oraninda faivki
yapilacaktir.

Degerleme Tutarlari Toplami = S6ztee Kar/Zarar!
(200-510+230-120+190+90+20) = 100

Ornek 9: Ornek 8'deki Bay (H)'nin 28/5/2011 tarihinde va@edonce kisa pozisyon
almak suretiyle sOzfeneyi kapatmasi durumunda ise, teminat tutarlaringin gunlik
deserleme farklarinin hesaplanmasi ve teminat hesaplayansitilmasi sagidaki sekilde
yapilmaktadir;

Satg fiyati (Kisa Pozisyon)1,5730 TL (28/5/2011 tarihinde gercedidlen isleme
ili skin kur)
25/5/2011 tarihindeki dgrleme kar/zarari:[(gunluk uzl. fiyati-s6z. fiyati3ozlesme
tutari]
:[(1,5960-1,5760)* 10.000260 TL

200 TL kar Bay (H)'nin teminat hesabina yatirgtm (1200+200= 1400 TL)
26/5/2011 tarihindeki dgerleme kar/zarari:[(gunluk uzl. fiyati- bir 6ncegiin uzl.
fiy.)*
sOzjene tutari]
:[(1,5450-1,5960)* 10.000]=-51ID

510 TL zarar Bay (H)nin teminat hesabindan cekilnmolup, teminat tutar
surdurdlebilir teminatin altina inginden (1400-510=890 TL), Takasbank tarafindan wapil
teminat tamamlama gasi Uzerine 310 TL eksik teminat tutar gtéri tarafindan teminat
hesabina yatirilngtir.

27/5/2011 tarihindeki dgerleme kar/zarari:[(1,5680-1,5450)* 10.000]= 230 TL

230 TL kar Bay (H)'nin teminat hesabina yatirgtm (1200+230= 1430 TL)
28/5/2011 tarihindeki kapankar/zarari:[(sa$l fiyati- bir 6nceki gin uzl. fiy.)*
sOzlane tutari
:[(1,5730-1,5680)* 10.000]=50 TL

(28/5/2011) Sozlgme net kar/zarari:[(satfiyatl — s6zleme fiyatl)* s6zlgme tutari]
:[(1,5730-1,5760)* 10.000}:30 TL
28/5/2011 tarihinde okan kar 50 TL olmakla birlikte, s6zlme net olarak 30 TL
zararla sonuclanmoldugundan, herhangi bir tevkifat yapilmasi s6z konusiildir.
Degerleme Tutarlar Toplami = S6zhae Kar/Zarari
(200-510+230+50) = -30
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7.2.0rganize borsalarda (VOB vbglem yapan méterilerin teminat hesaplarindabulunan
TL cinsinden nakdi teminatlarin TAKASBANK tarafindlanemalandiriimasi sonucu elde
edilen gelir mevduat faizi olarak gecici 67 nci rdadkapsaminda % 15 oraninda tevkifata
tabi tutulacaktir.

Organize borsalardaléem yapan bankalara ve 2499 sayili Sermaye Piy&sasinu’na goére
kurulan araci kurumlara ait nakdi teminatlarin nlemdiriimasi sonucu elde edilen gelirler
Uzerinden gecici 67 nci maddenin (4) numarali BkrahikmU gergince tevkifat
yapilmayacaktir.

7.3. Gegici 67'nci maddenin (1) numarali fikrasina gdie, aylik dénem icerisinde ayni
turden menkul kiymet veya ghr sermaye piyasas! araci ile ilgili olarak birdemla alim-
satim glemi yapilmasi halinde tevkifatin gercejdeesinde busiemler tek bir glem olarak
dikkate alinacak olup, ayni tir menkul kiymet vesedi sermaye piyasasi araclarinin
gruplandiriimasinda esas alinmak tzere;

|. Sabit getirili menkul kiymetler,

Il. Degisken getirili menkul kiymetler,

lll. Di ger sermaye piyasasi araclari,

IV. Yatirim fonlari katilma belgeleri ve yatirimtakliklari hisse senetleri

adlan altinda dort sinif indas edikni Bu Teblig ile “lll. Di ger sermaye piyasasi araclari”
sinifi, “lll. Diger menkul kiymetler ve ger sermaye piyasasli araclari” olarakigirilmi stir.

Gecici 67 nci madde kapsaminda ayni tir menkul &tywe dger sermaye piyasasi aracl
islemleriyle ilgili olarak ortaya c¢ikan ve bir takvignli asiimamak kaydiyla izleyen tcer aylik
donemlere devri 6ngoérulen zararlarin mahsubu atasironem tayan bu siniflandirmaya
gore, menkul kiymetlere Bh olarak yapilan vadelisiem ve opsiyon sdzjeneleri menkul
kiymetin dahil oldgu sinif icinde dgerlendirilecek, menkul kiymete flaolmaksizin yapilan
islemler ise “lll. Diger menkul kiymetler ve @er sermaye piyasasi araclar’” sinifi
kapsaminda drlendirilecektir.

Bu kapsamda, hisse senedi ve hisse senedi ende&dlietyall olarak yapilan vadejiem ve
opsiyon sozlgmeleri ile Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'ndglam goren hisse senedi ve
hisse senedi endekslerine dayall olarak ihrac¢ rditaci kurulg varantlari hisse senetlerinin
dahil oldigu dezisken getirili menkul kiymetler sinifinda gerlendirilecektir.

Ote yandan, hisse senedi ve hisse senedi endetkslada bir dayanak vaga basli varantlar
s6z konusu gruplandirmada lll. sinif kapsamindgedendirilecektir.

Saygilarimizla,

DENGE DENETIM YEM iNL1
MALI MUSAVIRLIK A.S.
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EK:
282 Seri No.h Gelir Vergisi Genel Tepii

(*) Sirkulerlerimizde yer verilen aciklamalar sadedgilendirme amaclidir. Tereddtt edilen
hususlarda kesilem tesis etmeden 6nce konusunda uzman bigiamdan gorgive destek
alinmasi tavsiyemiz olup; sadece sirkilerlerimizdelgciklamalar dayanak gosterilerek
yapilacak glemler sonucunda gacak zararlardan ngévirligimiz sorumlu olmayacaktir.

(**) Sirkulerlerimiz hakkinda gogil elestiri ve sorulariniz icin gagida bilgileri yer alan
uzmanlarimiza yazabilirsiniz.

Erkan YETK INER

YMM

Mazars/Denge Vergi Departmani, Ortak
eyetkiner@mazarsdenge.com.tr

Guray OGREDIK

SMMM

Mazars/Denge Vergi Departmani, Kidemli Muadar
gogredik@mazarsdenge.com.tr
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19 Ocak 2012 PERSEMBE Resmi Gazete Sayi : 28178

TEBLIG

Maliye Bakanlgindan:

GELIR VERGISI GENEL TEBL iGi
(SERIi NO: 282)

193 sayili Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nciddasinde, menkul kiymetler vegér sermaye piyasasi
araclarinin elde tutulmasi ve elden c¢ikariimasindaganan gelirler ile mevduat faizleri, repo gelirlere katilim
bankalarindan elde edilen gelirlerin vergilendiglsme yonelik diizenlemelere yer vergnailup, s6z konusu maddede
yer alan hiikiimlere gkin ayrintili agiklamalar, 259, 258?, 263%, 2699, 2779 ve 279 seri numarali Gelir Vergisi
Genel Teblglerinde yapilmgtir.

Bu Tebligde, Gelir Vergisi Kanununun gegcici 67 nci maddegisaminda turev Uriinlerden elde edilen gelirlerin
vergilendiriimesine ikkin aciklamalara yer veriimektedir.

1. Yasal Mevzuat

Vadeli islem ve opsiyon sodzjenelerinin dger sermaye piyasasi araci addolunmak suretiyler Gdigisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda tevidifiyfa vergilendirilmesini sgayan, s6z konusu maddenin (13)
numarali fikrasi ile vadelsliem ve opsiyon borsalarinda yapilgtemler ile tam ve dar mikellef kurumlarin aralaand
yaptiklar sdzlgmelere ilskin diizenlemelerin yer algh (14) numaral fikragagidaki gibidir;

“(13) Bu maddede gegen menkul kiymet vgedisermaye piyasasi araci ifadesi, 6zel bir belieleapiimadil
surece Turkiye'de ihrag edilsnve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alsnrefveya Tirkiye'de kurulu menkul kiymet
ve vadeli slem ve opsiyon borsalarindgdem goren menkul kiymetler veyagér sermaye piyasasi araglari ile kayda
alinmams olsa veya menkul kiymet ve vadeliem borsalarindasglem gérmese dahi Hazinece veygeti kamu tizel
kisilerince ihrag edilecek her tirli menkul kiymet aediser sermaye piyasasi aracini ifade eder.

Bankalarin ve araci kurumlarin taraf ofduveya bunlar aracfiyla yapilan; belirli bir vadede, dnceden
belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik \eyinansal gostergeye dayal olarak diizenlenerdedahil olmak
Uizere, para veya sermaye piyasasi aracini, mameti madeni ve dovizi alma, satma,gdgirme hak velveya
yukumlaltgini veren vadelisiem ve opsiyon sdzjeneleri bu madde uygulamasindgieti sermaye piyasasi aracl
addolunur.”

“(14) Turkiye'de kurulu vadelisiem ve opsiyon borsalarinda 31/12/2008 tarihineaka@pilan glemlerden elde
edilen kazanclar i¢in (1) numaral fikrada bel@tiltevkifat orani sifir olarak uygulanir. Tam ve daikellef kurumlarin
(Turkiye'de gyeri veya daimi temsilci aracgiiyla faaliyette bulunmayanlar hari¢) aralarindatydari vadeli glem ve
opsiyon sozlgmelerinden dgan kazanglari bakimindan bu madde hukimleri uygudemSu kadar ki banka ve benzeri
finans kurumlari igin Turkiye'deyeri veya daimi temsilci aracgliyla faaliyette bulunmaarti aranmaz.”

S6z konusu (14) numarali fikra hikmi uyarinca kdamm aralarinda yaptiklari vadelslem ve opsiyon
sozlgmelerinden dgan kazanclarinin gegici 67 nci madde uygulamasidadaki durumu tablo halinde gosterigtii.

Daimi Gegici 67 nci
Sozlgmenin Taraflar Temsilci/ Mad. Gore
isyeri Tevkifat
Tam Mik. Kurum — Tam Mik. Kurum - Yapiimayk
Dar Mik. Kurum — Tam Mik. Kurum Var Yapilmayacak
Dar Mik. Kurum — Tam Mik. Kurum Yok Yapilacak
Dar Mik. Banka ve Benzeri Finans Kurumu—Tam Mik. Kary Var Yapilmayacak
Dar Mik. Banka ve Benzeri Finans Kurumu—Tam Muk. Kard Yok Yapilmayacak

Turkiye'de gyeri veya daimi temsilci aracgliyla faaliyette bulunmayan dar mukellef kurumlamigevkifat
yapilmasi 6ngorilen durumda, 5520 sayili Kurumlargisi Kanununun 2 nci maddesinin birinci fikraapkamindaki
mukellefler ile miinhasiran menkul kiymet vgeti sermaye piyasasi araci getirileri il@eleartsl kazanclari elde etmek
ve bunlara bgll haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunankelieflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan yatinnm fonlari ve yatirim ortaklikida benzer nitelikte oldtu Maliye Bakanlginca belirlenenler icin
uygulanacak tevkifat orani % 0'dir.

Bu kapsamda, bazi tlrev Uriinlerin gegici 67 nci regddyore vergilendiriimesine gkin temel esaslarsagida
aciklanmaktadir.

2. Forward Sozlgmeleri

Forward soOzlgmesi, taraflardan birinin s6zimeye konu olan finansal vatll sézlgmede belirlenen fiyat
Uzerinden gelecekteki belirli bir tarihte satin abmi, kagi tarafin da s6zlgneye konu finansal vagh satmasinsart
kosan bir s6zlgme turidar.



Sozlemeye konu varfiin fiyat, miktar ve teslim tarihinin sdzime tarihinde belirlendi forward slemlerinde,
islemin karla sonuclanmasi durumunda, sgimkeye baz alinan kiymetin piyasa fiyatina goresaudeeri ile islem
fiyatina (kullanim fiyatina) gére ojan degeri arasindaki fark tevkifat matrahini giuracaktir.

Buna gore, forward s6ézlmesinin hikmunden yararlanigi anda, s6zkmeye baz alinan kiymetin piyasa
fiyatina gore olgan dgeri ile islem fiyatina gore olgan degeri arasindaki fark Gizerinden ségieenin sona erdi tarih
itibariyla bankalar ve araci kurumlar tarafindarkifat yapilacaktir.

Ornek 1: Bay (A)'nin 4/1/2011 tarihinde (Y) Bankase yapms oldusu 3 ay vadeli forward USD alim
sOzlamesine ilgkin veriler gagida yer almaktadir.

Islem Tarihi 1 4/1/2011
Vade Tarihi 1 4/4/2011
Sozleme Tutari : 1.000.000 USD
Sozleme Kuru 11,4890
Vadede Spot Kur 11,5268
Sodzlgmeye baz alinan Sogteeye baz alinan
Tevkifat Matrahi = kiymetin piyasa fiyatina - kiytireislem (kullanim) fiyatina
gore olgan deeri gore oban degeri
Tevkifat Matrah1 = 1.000.000 USD * (1,5268-1,4890)
=37.800 TL

Banka tarafindan Bay (A)'nin elde etmoldugu 37.800 TL kazan¢ Uzerinden % 10 oraninda tevkifat
yapilacaktir.

3. Swapislemleri

Swap, iki tarafin belirli bir zaman dilimi icindearkli faiz 6demelerini ve/veya farkl para birinitarkarsiliklh
olarak dgistirdikleri bir takas s6zlgnesidir.

3.1. Para Swapi

Taraflarin dnceden arngaklari oran ve kgullarda belirli miktardaki para birimlerini g@etirmek suretiyle
gerceklatirdikleri para swapisieminde, farkl para birimlerinin kautikli olarak desistirilmesi sonucunda ortaya ¢ikan
gelir tevkifat matrahini okturacaktir.

Buna gore tevkifat matrahi, ilk gaim tarihindeki kura gére hesaplanargdeile s6zlgmede vadedeki ggim
icin belirlenen kura gore ojan deger arasindaki farkasi olacaktir.

Ornek 2:Bay (B)'nin (Y) Bankasi ile yaprgioldusu USD/TL para swap! sozieesine ilskin veriler gagida yer
almaktadir.

Islem Tarihi : 25/4/2011
Vade Tarihi : 24/5/2011
Islem Tarihindeki Kur 11,5112
Sozleme Kuru 11,5220

Bay (B) s6zlgme tarihinde (stzignenin spot baga), 20.000.000 USD kerig1 olarak 30.224.000 TL vermi
vadede ise (s6zimenin forward baga) 20.000.000 USD verip 30.440.000 TL agtm.

Bay (B)'nin bu slemi (30.440.000-30.224.000) 216.000 TL karla s¢emums olup, s6z konusu kar tizerinden %
10 oraninda tevkifat yapilacaktir.

Ornek 3:Bayan (C)'nin (Z) Bankas! ile yapmoldusu EURO/USD para swapi sogheesine ilskin veriler
asagida yer almaktadir.

Islem Tarihi : 27/5/2011
Vade Tarihi : 26/6/2011
Islem Tarihindeki Kur 11,4239
Sozleme Kuru 11,4230

Bayan (C) sOzlgne tarihinde (s6zkenenin spot baga), 25.000.000 EURO kaitig1 olarak 35.597.500 USD
vermis, vadede ise (s6zmenin forward baga) 25.000.000 EURO verip 35.575.000 USD gtmi

Bayan (C)'nin buglemi (35.575.000-35.597.500) 22.500 USD zararlaigtamms olup, olgan zararin 257, 258
ve 269 seri numarali Gelir Vergisi Genel Tgldrinde yer alan agiklamalar gercevesinde aynigémlerden dgan
karlardan mahsubu mimkin bulunmaktadir.

3.2. Faiz Swapi

Faiz swapl, gosterge bir anapara tutari Uzerinded ffaiz orani esaslarina gére hesaplanacakefaiwiki taraf
arasinda antdan vadelerde dgsimini 6ngdren bir sdzlene caidi olup, ayni para biriminden olan bor¢larin sazléaiz
O6demelerinin yapisi ggmekte, anapara gdigimi gerceklememektedir.

Faiz swapiglemlerinde, faiz 6demelerinin ggimi nedeniyle 6deme dénemleri itibariyla hesaplanankazanc
tutarlari tevkifat matrahini oturacaktir.

Bu cercevede, faiz ddemelerinin bir takvim yili iserde kagilikh olarak ayni tarihlerde gercekimesi
(caksma) durumunda her bir 6deme tarihi itibariyla hésagn net kazang tutari tevkifat matrahinishleacaktir.
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Odeme tarihlerinin bir kisminin ¢aknasi durumunda ise, bir takvim yilsilnamak suretiyle 6demelerin
cakstigl tarihler itibariyla, méteri tarafindan 6denen faiz tutarlari ile gteiiye o tarihe kadar yapilan faiz 6demelerinin
tamami kagilastirilmak suretiyle net kazang tutari tespit edildire

Odeme dénemleri itibariyla ortaya cikan zararlase takvim yili almamak kaydiyla, 257, 258 ve 269 seri
numarall Gelir Vergisi Genel Telilerinde yer alan aciklamalar ¢ercevesinde izley@émechlerde ayni tiiglemlerden
dogan gelirlerden mahsubu mumkinddr. Takvim yili senkadar mahsup edilemeyen zararlar ise ihtiyarateame
yoluyla mahsup edilebilecektir.

Ornek 4:Bay (D)'nin, 10.000.000 USD tutarindaki 2 yil vadélayda bir LIBOR faiz 6demeli borcundansdn
yukimltltgini yerine getirebilmek amaciyla 30/7/2010 tarikin(Zz) Bankasi ile % 4 faiz orani Uzerinden yapmi
oldugu 2 yil vadeli 6 ayda bir faiz 6demeli swap sémiesine ilgkin veriler aagida yer almaktadir.

Sozleme Tutari : 10.000.000 USD
Sozleme Tarihi : 30/7/2010
Sabit Faiz 1% 4
Degisken Faiz : USD LIBOR
Faiz Odeme Tarihleri: LIBOR Déviz Kuru
31/1/2011 % 4,5 1,60
29/7/2011 % 3,8 1,67
31/1/2012 % 4,1 1,61
31/7/2012 % 3,7 1,71
(Z2) BANKASI -
FAiz ODEMHE LIBOR TARAFINDAN B@XIEIDK)AI\QR A(\Z) TEVKIFAT | TEVKIFAT
TARIHLERI BAY (D)'YE ODEDIGI FAIZ MATRAHI TUTARI
ODENEN FAZ
225.000 USD 200.000 USD
0,
31/1/2011 % 4,5 (225,000*1,60=360.000) | (200.000*1,60 = 320.000) 40.000 TL 4.000 TL
190.000 USD 200.000 USD
0, -
290712011 %38 (190.000*1,67 =317.300) | (200.000*1,67 = 334.00( )(16'700 ™)
205.000 USD 200.000 USD
0,
31/1/2012 %41 (205.000*1,61=330.050) | (200.000*1,61 = 322.000) 8.050 TL 805 TL
31/7/2012 % 3,7 185.000 USD 200.000 USD (25.650 TL) -

(185.000*1,71=316.350) | (200.000*1,71= 342.000)

Bu durumda, Bay (D) 31/1/2011 ve 31/1/2012 tarihkeinlgisken faizden sabit faize geggrdlmasi nedeniyle
avantajli durumda olup, 31/1/2011 tarihinde faizapwsleminden d@an net kazang tutari 40.000 TL, 31/1/2012
tarihinde faiz swapsieminden d@an net kazang tutari da 8.050 TL'dir.

29/7/2011 ve 31/7/2012 tarihlerinde ise, Bay (D)adadurumda olup, bu zarar ayni dénemde gergtilen
ayni tur glemlerin konsolide edilmesi yoluyla yok edilemezaagili yillarin izleyen Uger aylik ddnemlerinde rytiir
islemlerden dgan kardan mahsup edilebilecektir. Boyle bir kariubmamasi nedeniyle mahsup edilemeyen zarar
tutarlan ise ihtiyari beyanname yoluyla mahsupediliecektir.

Ornek 5: Bay (E)’nin, 10.000.000 USD tutarindakiiPwadeli 3 ayda bir LIBOR faiz 6demeli borcundargén
yukumlaltginu yerine getirebilmek amaciyla 30/7/2010 tarikin(Zz) Bankasi ile % 4 faiz orani Uzerinden yapmi
oldugu 2 yil vadeli 6 ayda bir faiz 6demeli swap s@miesine ilgkin veriler gagida yer almaktadir.

Sozlegme Tutarl : 10.000.000 USD
So6zlegme Tarihi : 30/7/2010

Sabit Faiz 1% 4

Degisken Faiz : USD LIBOR



Faiz Odeme Tarihleri:

Bay (E) (Z2) Bankasi LIBOR Déviz Kuru
28/10/2010 % 5,1 1,60
31/1/2011 31/1/2011 % 4,5 1,62
29/4/2011 % 2,6 1,64
29/7/2011 29/7/2011 % 3,8 1,67
28/10/2011 % 4,0 1,66
31/1/2012 31/1/2012 % 4,1 1,61
30/4/2012 % 3,9 1,67
31/7/2012 31/7/2012 % 4,0 1,71
FAIZ .ODEM.E (Z) BANKASI BAY (E)NIN . .
TARIHLERI TARAFINDAN TEVKIFAT | TEVKIFAT
LIBOR , (Z) BANKASINA
BAY (E) | (Z) BANKASI --BAY ©® YE. ODEDIGI FAiz MATRAHI | TUTARI
ODENEN FAZ
127.500 USD
28/10/2010 % 5,1 (127.500*1,60= 204.000 TL| 20.400 TL
204.000)
112.500 USD 200.000 USD
31/1/2011] 31/1/2011 % 4,5 (112.500*1,62= (200.000%1,62 = 324.000)] (141.750)
182.250) i
65.000 USD
29/4/2011 % 2,6 (65.000%1,64= (35.150)
106.600)
95.000 USD
200.000 USD
29/7/2011] 29/7/2011 % 3,8 (95.000%1,67= N _ (210.500) -
158.650) (200.000*1,67= 334.000)
100.000 USD
(100.000*1,66=
28/10/2011 % 4,0 166.000) (44.500) -
102.500 USD
200.000 USD
31/1/2012] 31/1/2012 % 4,1 (102.500*1,61= N _ -
165.025) (200.000*1,61= 322.000)| (156.975)
97.500 USD
30/4/2012 % 3,9 (97.500%1,67= 5.850 TL -
162.825)
100.000USD 200.000 USD
31/7/2012 31/7/2012 % 4,0 (100.000*1,71= (200.000*1,71=342.000)| (165.150) -
171.000)

Bu durumda, bir takvim yili slmamak suretiyle 6demelerin ¢cakgi tarihler itibariyla net kazang tutarinin
hesaplanmasi gerekgoeden, ayni takvim yili icinde Bkaca ddemelerin ¢atigl bir tarih bulunmamasi nedeniyle
28/10/2010 tarihi itibartyla (Z) Bankasi tarafindBay (E) lehine 6denen 204.000 TL faiz tutari Uzezmd% 10
oraninda tevkifat yapiimasi gerekmektedir.

Karsilikll 6demelerin caktigl 31/1/2011 tarihi itibariyla Bay (E) zararli duruandlup, 141.750 TL tutarindaki
zarar izleyen ucer aylik tevkifat donemlerine alktaistir. Zarar mahsubu sonucunda 6demelerin ikinci ¢&izstig)
29/7/2011 tarihinde de Bay (E) zarar etr(210.500) olup, bu zarar tutarinin izleyen Ugerkagibneme aktariimasi
sonucu 28/10/2011 tarihinde de tevkifata konu retak¢ tutari dgmamstir. Bu tarih itibariyla ortaya cikan toplam
44500 TL zarar tutar ise izleyen takvim yilinatakamayacgndan ihtiyari beyan yoluyla mahsup yoluna
gidilebilecektir.

izleyen takvim yilinda karikli 6demelerin caktigi 31/1/2012 tarihinde Bay (E) 156.975 TL zararli whada
olup daha 6nceki dénemlerde de yagidizere, bu zarar tutarinin izleyen lcer aylik adleedeki kazang tutarindan
mahsup edilmesi sonucunda 6édemelerin tekrarsiggki31/7/2012 tarihi itibariyla da Bay (E)'nin tevkigakonu bir
kazanci dgmamestir.



Dolayisiyla, Bay (E) busiemle ilgili olarak 28/10/2010 tarihinde 20.400 Tergi 6demg olup, sd6zlgmenin
kalan dénemlerinde ise takvim yilsiBmamak suretiyle zarar tutarlarinin izleyen Ucghkatevkifat dénemlerine
aktariimasi sonucunda tevkifata tabi kazangnaamstir.

Ornek 6: Dar miikellef Bayan (F)'nin (lehdar), 15.00@0 EURO tutarindaki 2 yil vadeli 6 ayda bir LIBORzfa
O6demeli borcuna #kin yukimliligind yerine getirebilmek amaciyla, 30/8/2010 tadkeinTurkiye'’de bulunan (Y)
Bankasi ile % 5 faiz oraniyla yappoldugu 2 yil vadeli 6 ayda bir faiz ddemeli swap smiesine ilgkin veriler

asagida yer almaktadir.
Sozleme Tutari

:15.000.000 EURO

Sozleme Tarihi : 30/8/2010
Sabit Faiz %5
Degisken faiz : EURO LIBOR
Faiz De&isim Tarihleri: LIBOR Ddéviz Kuru
28/2/2011 % 4,7 1,59
29/8/2011 % 4,8 1,76
29/2/2012 % 5,3 1,73
31/8/2012 % 5,6 1,78
(Y) BANKASI -
FAiz ODEME LIBOR TARAFINDAN (Y)B/I:ZI\(IFK)AI\]SIIEA TEVKIFAT | TEVKIFAT
TARIHLERI BAYAN (F)'YE ODEDICGH FAIZ MATRAHI TUTARI
ODENEN FAZ
352.500 EURO 375.000 EURO
0, -
28/2/2011 % 4.7 (352.500%1,59=560.475) | (375.000*1,59=596.250) (35.775)
360.000 EURO 375.000 EURO
0, -
29/8/2011 %48 (360.000*1,76=633.600) | (375.000*1,76=660.000) (26.400)
397.500 EURO 375.000 EURO
0,
29/2/2012 %53 (397.500*%1,73=687.675) | (375.000*1,73=648.750) 38.925TL | 389250 L
420.000 EURO 375.000 EURO
0,
31/8/2012 75,6 (420.000*1,78=747.600) | (375.000*1,78=667.500) 80.100 TL 8.010TL

Dar mukellef Bayan (F)'nin yapmoldusu swap sozkgnesi dolayisiyla 29/2/2012 tarihinde elde atwidugu
38.925 TL gelir ile 31/8/2012 tarihinde elde etmidugu 80.100 TL gelir Gizerinden % 10 oraninda tevkytapilacaktir.

4. Opsiyon Sozlemeleri

Belirli bir miktardaki varlgi (fiziksel emtia veya finansal varlik) belirli bfiyattan gelecekte belirli bir tarihte
satin alma veya satma hakkgkssgian opsiyon sdzienelerinde, satin alma veya satma hakkinin kullaasinsuretiyle
gelir elde edilmesi halinde tevkifat matrahi, sémleye baz alinan kiymetin piyasa fiyatina goreatudeeri ile islem
fiyatina gore olgan dgeri arasindaki farktarbdenen opsiyon priminin giiimesi suretiyle hesaplanacaktir.

Opsiyon Primi, prim 6demesinin yapuditarihte gecerli olan kur Gzerinden Tirk Lirasgevriimek suretiyle
hesaplanacaktir.

Ornek 7 Bayan (G), 14/1/2011 tarihinde (Z) Bankasi ile yap8 ay vadeli opsiyon sozieesi ile EURO alim
hakki elde etmsi olup, s6z konusu sozlmeye ilskin veriler gagida yer almaktadir. Opsiyon priminin sdgieenin
yapildg tarihte ddendii varsayilmstir.

So6zlegme Tutarl : 1.500.000 EURO

Vade Tarihi 1 14/7/2011
Islem Anindaki Kur 12,0630
Opsiyon Kuru 12,1200
Vadede Spot Kur : 2,3250

Opsiyon Primi : 15.000 EURO (1.500.000*% 1)
Tevkifat Sozmeye baz alinan Sogeeye baz alinan Opsiyon
Matrahi = ( kiymetin piyasa fiyatinakiymetin glem fiyatina ) - Primi

gore gan deeri gore okan degeri
Tevkifat Matrahi = 1.500.000 EURO * (2,3250-2,1200(15.000*2,0630)
307.500 — 30.945
276.555 TL



Bu durumda, (Z) Bankas! tarafindan Bayan (G)'nin edtimis oldugu 276.555 TL kazang lzerinden % 10
oraninda tevkifat yapilacaktir.

Satin alma/satma hakkinin kullaniimaddurumda édenen opsiyon primi ise zarar olarakati alinacaktir.

5. Vadeliislem ve Opsiyon Borsasislemleri

Gelir Vergisi Kanununun 6009 sayili Kanunlgsgé gegici 67 nci maddesinin (1) numarali fikrasp&aminda,
banka ve araci kurumlarin menkul kiymetler vgedisermaye piyasas! araclarindan elde edilen gelirzerinden
yapmakla yukimlu olduklan tevkifat, 5520 sayili iimlar Vergisi Kanununun 2 nci maddesinin birindkrési
kapsamindaki mukellefler ile minhasiran menkul leyrae dger sermaye piyasasi aracl getirileri ilegele arts
kazanclari elde etmek ve bunlaraglbahaklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan kelieflerden 2499 sayil
Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirnmaforde yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte ofgh Maliye
Bakanlginca belirlenenler i¢in 1/10/2010 tarihinden itidai% O oraninda uygulanacaktir.

Diger taraftan, 27/9/201trihli ve 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Kaf8rile 193 sayili Kanunun gegici 67
nci maddesinin (1), (2) ve (3) numarali fikralamnger alan oran; tam ve dar mukellef gercek\e kurumlar tarafindan
hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerindi dageak yapilan vadelisiem ve opsiyon sézjeneleri velistanbul
Menkul Kiymetler Borsasindaslem goren araci kuruguvarantlari dahil olmak Uzere, hisse senetlerinenful
kiymetler yatirim ortakliklari hisse senetleri lgaili skin olarak elde edilen kazanclar icin % O olarakriEmistir.

Buna gore, gecici 67 nci maddenin (14) numaraleBkhiukmi gegg Turkiye'de kurulu vadelislem ve opsiyon
borsalarinda yapilanlemlerden elde edilen kazanclar icin, anillan maddéh) numarali fikrasinda belirtilen tevkifat
oraninin sifir olarak uygulanmasina, 31/12/200hitdibariyla son verilmj olmasina rgmen, anilan borsalarda hisse
senetlerine (menkul kiymetler yatirim ortakliklaisse senetleri hari¢) ve hisse senedi endeksldeigall olarak yapilan
vadeli slem ve opsiyon stzeelerinden elde edilen kazanglar icin 2009/14580lisBakanlar Kurulu Karari gepe
1/1/2009'dan itibaren, 2010/926 sayili Bakanlar Kurarari gergi ise 1/10/2010 tarihinden itibaren % 0 oraninda
tevkifat uygulanmasina devam edilmektedir.

Turkiye'de kurulu vadelislem ve opsiyon borsalarinda 1/10/2010 tarihindératien gercekigirilen ve hisse
senetlerine veya hisse senedi endekslerine dalgllao dsinda kalan vadelisiem ve opsiyon stzienelerinden elde
edilen kazanclara uygulanacak tevkifat orani isd@wlup, Kurumlar Vergisi Kanununun 2 nci maddesibirinci
fikrasi kapsamindaki mukellefler ile munhasiran kutkiymet ve dier sermaye piyasasi araci getirileri ilgelearts
kazanclari elde etmek ve bunlargbdaklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunankelieflerden Sermaye Piyasasi
Kanununa goére kurulan yatirnm fonlari ve yatirintakhklariyla benzer nitelikte oldiwm Maliye Bakanlginca
belirlenenler tarafindan elde edilen s6z konusaketar tizerinden ise % O oraninda tevkifat yapkaca

Turkiye'de kurulu vadelislem ve opsiyon borsalari ile bu borsalagiada 1/10/2010 tarihinden itibaren hisse
senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayahlojapilanlar dinda kalan vadelisiem ve opsiyon sdzjenelerinden
elde edilecek gelirlerin gegici 67 nci madde uygudal kagisindaki durumu tablo halinde gdsterigtim.

Yatirimci Tipi Piyasa Turl
Vadeli islem .

ve Opsiyon Borsasi Tezgahustu
Tam Mukellef Gercek Ki % 10 tevkifat % 10 tevkifat
Tam Mikellef Sermay8irketi
(Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve % O tevkifat Tevkifata tabi gd
denetimine tabi fonlar dahil)
Diger Tam Mukellef Kurum % 10 tevkifat Tevkifata tatsgil
Dar Mukellef Gergek Kii % 10 tevkifat % 10 tevkifat

Dar Mukellef Sermay8irketi ile miinhasiran
menkul kiymet ve gier sermaye piyasasi araci
getirileri ile deser artsl kazangclar elde etmek ve
bunlara bl haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan mikelleflerden 2499 sayil
Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirjm % 0 tevkifat % O tevkifat
fonlari ve yatirnm ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanlginca belirlenen dar
mukellefler

(isyeri/daimi temsilcisi olmayan ve banka ve
benzeri finans kurumu da olmayan)

Dar Mikellef Sermay8irketi ve miinhasiran % 10 tevkifat % 10 tevkifat




menkul kiymet ve gier sermaye piyasasi araci
getirileri ile deser artgl kazanglar elde etmek ve
bunlara bl haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan mikelleflerden 2499 sayil
Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirjm
fonlari ve yatirnm ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanlginca belirlenenler dinda
kalan dar mukellefler

(isyeri/daimi temsilcisi olmayan ve banka ve
benzeri finans kurumu da olmayan)
Tirkiye'deisyeri veya Daimi Temsilcisi Olan Da
Mukellef Kurumlar

Dar Mikellef Kurum (banka ve benzeri finans
kurumu olanlar)

% 0 tevkifat Tevkifata tabi ¢d

% 0 tevkifat Tevkifata tabi dd

6. Araci Kurulu s Varantlari

Araci kuruly varanti, elinde bulunduranskie, dayanak varfi ya da gdstergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan
belirli bir tarinte veya belirli bir tarihe kadataa veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydirtedliya da nakit uzia
ile kullanildigi, araci kurulglarca ihra¢ edilen menkul kiymet nit@hdeki bir sermaye piyasasi aracidir. Araci kugulu
varantlari opsiyon sdzmelerine gosterdi benzerlik nedeniyle opsiyon sogheelerinin menkul kiymetligirilmis bir
¢esidi olarak kabul edilmektedir.

27/9/2010 tarihli ve 2010/926 sayili Bakanlar KurWfarari ile yapilan dizenleme ilistanbul Menkul
Kiymetler Borsasindalem gdren hisse senetlerine ve hisse senedi erdiglesidayall olarak ihrag edilen araci kugulu
varantlarindan elde edilen gelirler, hisse seriatieiliskin olarak elde edilen kazanclar kapsamina aknoiup,
1/10/2010 tarihi itibariyla tam ve dar miikellef gek kisi ve kurumlar tarafindaistanbul Menkul Kiymetler Borsasinda
islem géren bu kapsamdaki araci kuguluarantlarindan elde edilen gelirler Gzerinden %oi@ninda tevkifat
yapilmaktadir.

Diger taraftan, bu kapsamda olmayan araci kgrvkrantlarinin gelirleri gegici 67 nci maddeye gdenel
hikimler cercevesinde tevkifata tabi tutulacaktir.

7. Diger Hususlar

7.1.Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasinda gercshitden vadeli slemlerde sozlgme, ters pozisyon alinarak
vadeden once kapatilabilmekte veya vade tarihirdfiye edilebilmekte olup, s6zlmeden d@an kar/zarar tutari
sOzlamenin sona erdi bu tarihler itibariyla kesinkgnektedir. Dolayisiyla, s6zlmenin ters pozisyon alinarak
kapatilmasi veya vade tarihi beklenerek tasfiyénegiinden dnce, acik pozisyon sahiplerinin temirgstaplarina ginlik
olarak yansitilan ginsonu ugaa fiyatina gére hesaplanymiezerleme karlari tzerinden, heniiz s@eie kar/zarar
kesinlememi oldugundan gecici 67 nci madde kapsaminda tevkifat gagsina gerek bulunmamaktadir.

Buna gore, buslemlere ilgkin tevkifat karin kesinlgigi asamada gerceksérilecek olup, tevkifat matrahi
sOzlemelerin ters pozisyon alinarak vadeden dnce kapasil durumunda ilk s6zime fiyati ile ikinci s6zlgme fiyati
arasindaki fark, vadede kapatiimasi durumunda &gmarg fiyati (vade tarihi uzlgma fiyati) ile sézlgme fiyati
arasindaki fark olacaktir.

Ornek 8:Bay (H), 25/5/2011 tarihinde 1,5760 USD/TL kurund4n000 USD dgerinde 31/5/2011 vadeli déviz
alim s6zlgmesi satin alngi olup, organize borsada (VOB vb.) gercafiteigi bu islemle ilgili olarak (Z) Bankasi
aracilglyla 6demg oldugu teminat tutari 1.200 TL'dir. Bay (H)'nin Bankasiaaniglyla Takasbank’a yatirmioldugu
teminat tutarlarina gkin ginlik dgerleme farklarinin hesaplanmasi ve teminat hesaplayansitiimasi sagidaki
sekilde yapiimaktadir;

Sardurdlebilir teminat tutari  : 900 TL (1.200*0)75

Sozleme Kuru 11,5760 TL

Degerleme Tarihi USD Kuru
25/5/2011 1,5960
26/5/2011 1,5450
27/5/2011 1,5680
28/5/2011 1,5560
29/5/2011 1,5750
30/5/2011 1,5840
31/5/2011 1,5860



25/5/2011 tarihindeki derleme kar/zarari:[(gunluk uzl. fiyati-s6z. fiydtgbzlesme tutari]
:[(1,5960-1,5760)* 10.000]= 200 T

200 TL kar Bay (H)’nin teminat hesabina istetidiaman ¢ekilmek tGzere yatirilghr. (1200+200= 1400 TL)
26/5/2011 tarihindeki deerleme kar/zarari:[(gunluk uzl. fiyati- bir 6nceadiin uzl. fiy.)*
Sozyene tutari]
:[(1,5450-1,5960)* 10.000}510 TL

510 TL zarar Bay (H)'nin teminat hesabindan cekilmlup, teminat tutari strddrilebilir teminatin aét
indiginden (1400-510=890 TL), Takasbank tarafindan gapteminat tamamlama gasi Uzerine 310 TL (1200-
890=310 TL) eksik teminat tutari gtéri tarafindan teminat hesabina yatirgfmni

27/5/2011 tarihindeki derleme kar/zarari:[(1,5680-1,5450)* 10.000]= 230 TL

230 TL kar teminat hesabina yatirigm. (1200+230= 1430 TL)
28/5/2011 tarihindeki derleme kar/zarari:[(1,5560-1,5680)* 10.000}20 TL

120 TL zarar teminat hesabindan ¢ekgtimi (1430-120=1310 TL)
29/5/2011 tarihindeki deerleme kar/zarari:[(1,5750-1,5560)* 10.000]= 190TL

190 TL kar teminat hesabina yatirigm. (1310+190=1500 TL)
30/5/2011 tarihindeki deerleme kar/zarari:[(1,5840-1,5750)* 10.000]= 90TL

90 TL kar teminat hesabina yatiriktmr. (1500+90=1590 TL)
31/5/2011 tarihindeki dgrleme kar/zarari:[(vade tarihi ginl. uzl. fiyabir dnceki gun uzl.  fiy.)* sdzjene
tutari]
:[(1,5860-1,5840)* 10.000]= 20TL

20 TL kar teminat hesabina yatiriktmr. (1590+20=1610 TL)
(31/5/2011) Sézkene net kar/zarari:[(vade tarihi gunl. uzl. fiyatsézlgme fiyati)* sézlgme tutari]
:[(1,5860-1,5760)* 10.000]= 100 TL
So6zlegme 100 TL karla sonuclangolup, s6z konusu kar tzerinden % 10 oraninda f@viapilacaktir.
Deserleme Tutarlari Toplami = Sozhae Kar/Zarari
(200-510+230-120+190+90+20) = 100

Ornek 9: Ornek 8'deki Bay (H)'nin 28/5/2011 tarihengdadeden 6nce kisa pozisyon almak suretiyle gzl
kapatmas! durumunda ise, teminat tutarlaridiii gtinlik dgerleme farklarinin hesaplanmasi ve teminat hesaglar
yansitilmasi gagidaki sekilde yapilmaktadir;

Sats fiyatl (Kisa Pozisyon)1,5730 TL (28/5/2011 tarihinde gerceftlglen isleme iliskin kur)

25/5/2011 tarihindeki derleme kar/zarari:[(gunluk uzl. fiyati-s6z. fiydtgozlesme tutari]

:[(1,5960-1,5760)* 10.000280 TL

200 TL kar Bay (H)'nin teminat hesabina yatirgtm (1200+200= 1400 TL)
26/5/2011 tarihindeki derleme kar/zarari:[(gunluk uzl. fiyati- bir 6nceadiin uzl. fiy.)*
sbzéene tutari]
:[(1,5450-1,5960)* 10.000]= -5I0

510 TL zarar Bay (H)'nin teminat hesabindan cekilmlup, teminat tutari strddrilebilir teminatin aét
indiginden (1400-510=890 TL), Takasbank tarafindan gaptéminat tamamlama gasi tizerine 310 TL eksik teminat
tutari migteri tarafindan teminat hesabina yatirglmni

27/5/2011 tarihindeki derleme kar/zarari:[(1,5680-1,5450)* 10.000]= 230 TL

230 TL kar Bay (H)'nin teminat hesabina yatirgtm (1200+230= 1430 TL)
28/5/2011 tarihindeki kapankar/zarari:[(sagifiyati- bir dnceki glin uzl. fiy.)*
sOzkgne tutari
:[(1,5730-1,5680)* 10.000]= 50 TL

(28/5/2011) Sozlgme net kar/zarari:[(satfiyati — s6zlgme fiyatl)* s6zlgme tutari]
:[(1,5730-1,5760)* 10.000}:30 TL
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28/5/2011 tarihinde okan kar 50 TL olmakla birlikte, s6zlme net olarak 30 TL zararla sonuglagmi
oldugundan, herhangi bir tevkifat yapilmasi s6z konusgildir.
Degserleme Tutarlari Toplami = Sdzhae Kar/Zarar!
(200-510+230+50) = -30

7.2.0rganize borsalarda (VOB vbgiéem yapan mgterilerin teminat hesaplarinda bulunan TL cinsindekdi
teminatlarin TAKASBANK tarafindan nemalandiriimanucu elde edilen gelir mevduat faizi olarak ge6i¢ nci
madde kapsaminda % 15 oraninda tevkifata tabistcaitir.

Organize borsalardaléem yapan bankalara ve 2499 sayili Sermaye Piydéasiluna gore kurulan araci
kurumlara ait nakdi teminatlarin nemalandiriimasnugecu elde edilen gelirler Uzerinden gecici 67 meiddenin (4)
numarali fikrasi hilkmi gefmce tevkifat yapilmayacaktir.

7.3.Gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasina géigaylik dénem icerisinde ayni tirden menkul kiyme
veya dger sermaye piyasasi aracl ile ilgili olarak birdizla alim-satim siemi yapilmasi halinde tevkifatin
gerceklemesinde buslemler tek bir §lem olarak dikkate alinacak olup, ayni tir menkuwinket ve dger sermaye
piyasasi araglarinin gruplandiriimasinda esas akriimere;

I. Sabit getirili menkul kiymetler,

1. Degisken getirili menkul kiymetler,

Il. Di ger sermaye piyasasi araclari,

IV. Yatirim fonlari katilma belgeleri ve yatirnmtakliklari hisse senetleri

adlari altinda dort sinif ihdas edikti Bu Teblig ile “Ill. Di ger sermaye piyasasi araclar1” sinifi, “lll. ger
menkul kiymetler ve @er sermaye piyasasi araclari” olarakiglgrilmi stir.

Gegici 67 nci madde kapsaminda ayni tir menkul ktywe dger sermaye piyasas! araglemleriyle ilgili
olarak ortaya ¢ikan ve bir takvim yilsiamamak kaydiyla izleyen lcer aylik dénemlere dewmgorilen zararlarin
mahsubu acgisindan 6nemgiy@n bu siniflandirmaya gore, menkul kiymetlerglbalarak yapilan vadelisiem ve
opsiyon soOzlgmeleri menkul kiymetin dahil oldw sinif icinde dgerlendirilecek, menkul kiymete gla olmaksizin
yapilan glemler ise “lll. Diger menkul kiymetler ve der sermaye piyasasi araclar” sinifi kapsaminda
degerlendirilecektir.

Bu kapsamda, hisse senedi ve hisse senedi endeksldayali olarak yapilan vadeljlém ve opsiyon
sozlgmeleri ile istanbul Menkul Kiymetler Borsasindgleim goren hisse senedi ve hisse senedi endeksldaye
olarak ihrag edilen araci kurglwarantlari hisse senetlerinin dahil ofdudesisken getirili menkul kiymetler sinifinda
degerlendirilecektir.

Ote yandan, hisse senedi ve hisse senedi endekslgrila bir dayanak vaga ba&l varantlar s6z konusu
gruplandirmada Ill. sinif kapsamindazddendirilecektir.

Teblig olunur.

30/12/2005 tarihli ve 26039 sayill Resmi Gazetgaamlanmgtir.
30/9/2006 tarihli ve 26305 sayill Resmi Gazete'agmlanmstir.
8/3/2007 tarihli ve 26456 sayill Resmi Gazete'dapanmstir.
6/12/2008 tarihli ve 27076ayill Resmi Gazete’de yayimlargtm.
25/12/2010 tarihli ve 27796ayill Resmi Gazete’'de yayimlargtm.
13/1/2011 tarihli ve 27814ayili Resmi Gazete'de yayimlargtm.

1
2
3
4
5
6
7 30/9/2010 tarihli ve 27715 sayilll Resmi Gazetg/a@gmlanmgtir.



