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Konu:

TUREV URUNLERDEN ELDE ED iLEN GEL IRLERIN VERGILENDIRILMESINE
ILISKIN ACIKLAMALARIN YER ALDI Gl (5) SERI NUMARALI KURUMLAR
VERGISI GENEL TEBL IGI YAYINLANMI STIR

19.01.2012 tarih ve 28178 sayili Resmi Gazete'deSgri No.l Kurumlar Vergisi Genel
Tebligi yayinlanmgtir.

1 Seri No.i Kurumlar Vergisi Genel Tepinde ilgili bolimler itibariyla gagidaki
desisiklikler yapilmistir.

1- (1) SER NO.LI KURUMLAR VERG iSi GENEL TEBL IGININ “6. SAH KURUM
KAZANCI " BASLIKLI BOLUMUN SONUNA A SAGIDAKI ALT BOLUM
EKLENM iISTIR.

“6.1. Turev urunlerden elde edilen kurum kazanglarnin tespiti

6.1.1. Forward slemleri

Forward sozlgmesi, taraflardan birinin sozimeye konu olan finansal vatl s6zlgmede
belirlenen fiyat Uzerinden gelecekteki belirli biarinte satin almasini, kartarafin da
sozlgmeye konu finansal vagh satmasingart kasan bir s6zlgme turuduir.

Forward islemi esas itibariyla, bir “taahhit” niteli ginde oldugundan ve gelirin elde
edilmesi so6zlgmenin sonuclandiriimasi ile gerceklgtiginden, vadeye kadar dénem
icinde yapilan deaerlemelerin  (reeskont slemlerinin) kurum kazanci ile
ili skilendiriimemesi gerekir. Kurum kazancina dahil edilecek kar veya zararin _vade
sonunda tespit edilmesi gerekmektedir.

Ornek: (A) Kurumunun 4/1/2011 tarihinde (F) Bankasi ilapys oldusu 3 ay vadeli
forward USD alim s6zkgnesine ilgkin veriler gagidaki gibidir:

Islem Tarihi : 4/1/2011

Vade Tarihi - 4/4/2011

Sozleme Tutari : 1.000.000 USD

Sozleme Kuru :1,4890

Vadede Spot Kur 11,5268
Sogheeye baz alinan Sogheeye baz alinan

Kazang = kiymetin piyasa figa - kiymetinglem(kullanim) fiyatina
gore ghin degeri gore oban deeri

Kazang = 1.000.000 USD x (%4,4890) = 37.800.- TL
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Bu forward gleminden (A) Kurumu lehine g@an 37.800.- TL kazang tutari ségieenin vade
tarihinde (F) Bankasi tarafindan (A) Kurumuna 6¢denotup bu tuta@nilan tarih itibariyla
(A) Kurumunun kurum kazancina dahil edilecektir.

Sozlemenin vadeden 6nce bozulmasi halinde ise forwgedhinden dgan kar veya zararin
s6zlgmenin bozulma tarihinde kurum kazancina dahil eeingerekecektir.

Ote yandan, forward sozlmesininteslimat ile sonucglanmasi halinde, yapilagiem esas
itibariyla bir varlgin alim-satim gleminden farkli olmayagandan, sézlgmenin vade tarihi
itibariyla alinan veya satilan varliklaringeinin, s6zlemede belirtilen birim dger tGzerinden
kayitlara intikal ettirilmesi gerekmektedir.

6.1.2. Swapslemleri

Swap, iki tarafin belirli bir zaman dilimi icindeardkli faiz 6édemelerini velveya farkli para
birimlerini karsilikli olarak degistirdikleri bir takas sozlgnesidir.

6.1.2.1. Para swapi

Para swapislemi, taraflarin 6nceden anteklari oran ve kgullarda belirli miktardaki para
birimlerini degistirmek suretiyle gercekigirdikleri bir islemdir.

Para swapi sleminde elde etme, sdz¢enenin vadesinde gerceklgiginden, vadeye kadar
donem icinde vyapilan dgerlemelerin (reeskont glemlerinin) kurum kazanci ile
ili skilendirilmemesi ve kurum kazancina dahil edilecekkar veya zararin vade sonunda
tespit edilmesi gerekmektedir.

Ornek 1: (A) Kurumunun (F) Bankasi ile yapmoldusu USD/TL para swapi sozieesine
ili skin veriler gagidaki gibidir:

Islem Tarihi : 25/4/2011
Vade Tarihi 1 24/5/2011
Islem Tarihindeki Kur :1,5112
Sozleme Kuru :1,5220

Bu swap gleminde, (A) Kurumu sozkene tarihinde (s6zkenenin spot baga) 20.000.000
USD kaslligi olarak 30.224.000.- TL verecek, vadede ise (stmain forward baga)
20.000.000 U.S.D verip 30.440.000.- TL alacaktir.

Buna gore, dlem tarihinde (A) Kurumu tarafindan (F) Bankasin@hman 20.000.000 USD
icin islem tarihindeki kur Uzerinden (1,5112 doviz kuruskiagl olarak) 30.224.000.- TL
O0denerek doviz a@i yapilmasi nedeniyle, bu doéviz satindemine iliskin olarak (F)
Bankasinda okan kar veya zararin kurum kazancina dahil edillgestkmektedir.

Swap lemi nedeniyle, (A) Kurumu tarafindan ségtee kuru Gzerinden (1,5220 doviz kuru)
vade tarihinde (F) Bankasina yapilacak 20.000.080 Wutarindaki déviz teslimglemi ise
esas itibariyla bir taahhiglemi niteliginde oldgundan ve gelirin elde edilmesi ségigenin
vade tarihinde gerceldégginden, bu taahhiglemi nedeniyle vadeye kadar olan dénem iginde
(F) Bankasi tarafindan yapilan ggelemelerin (reeskontslemlerinin) kurum kazanci ile

ili skilendiriimemesi gerekecektir. Soztaenin vadesinde (A) Kurumu lehine dgan
(30.440.000 - 30.224.000) 216.000.- TL kazanc taardan tarih itibariyla (A) Kurumunun
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kurum kazancina dahil edilecektir. Bdieim sonucunda (F) Bankasinin 216.000.-TL zararinin
da ayni tarih itibariyla kurum kazancinin tespiérdikkate alinmasi gerekecektir.

Ote yandan, swap soOzheesine konu doviz dgsimi nedeniyle bilangonun aktifine
kaydedilen dovizlerin genel hiukimler cercevesindgedemeye tabi tutulmasi gerekgce
tabiidir.

Ornek 2: (B) Kurumunun (Y) Bankas! ile yapmioldusu EURO/USD para swapl
sOzlgmesine ilgkin veriler gagidaki gibidir:

Islem Tarihi : 27/5/2011
Vade Tarihi 1 26/6/2011
Islem Tarihindeki Kur : 1,4239
Sozleme Kuru :1,4230

Bu swap gleminde, (B) Kurumu sodziene tarihinde (s6zknenin spot baga), 25.000.000
EURO kasliligl olarak 35.597.500 USD verecek, vadede ise (s@derin forward baga)
25.000.000 EURO verip 35.575.000 USD alacaktir.

Buna gore, slem tarihinde (Y) Bankasi tarafindan (B) Kurumuealim edilen 25.000.000
EURO ile bunun karliginda anilan Kurum tarafindan bankaya teslim ede®97.500 USD

nedeniyle esas itibariyla bir doviz satslemi gerceklstiginden, s6z konusu doéviz satim
islemleri sonucunda (B) Kurumunda ve (Y) Bankasindiasan kar veya zararin kurum
kazancina dahil edilmesi gerekmektedir.

Swap slemi nedeniyle, (B) Kurumu tarafindan séatee kuru Uzerinden (1,4230 kur kewgi)

(Y) Bankasina vade tarihinde yapilacak 25.000.00R@ tutarindaki déviz teslimglemi ile

(Y) Bankasi tarafindan anilan Kuruma ayni tariné@ijacak USD déviz teslinslemi esas
itibariyla taahhit nitefinde oldgundan, vadeye kadar dénem icinde bu taahhUt
islemlerinden kaynaklanan (Y) Bankasi ve (B) Kurunawafindan yapilan gerlemelerin
(reeskont glemlerinin) kurum kazanci ile gkilendiriimemesi gerekecektirS6zlgmenin
vadesinde(Y) Bankasi lehine dgan (35.597.500 - 35.575.000) 22.500 USDskan kazanc
tutari anilan tarih itibariyla (Y) Bankasinin kurukazancina dahil edilecektir. Bglem
sonucunda (B) Kurumunun zararinin da ayni taribartyla kurum kazancinin tespitinde
dikkate alinmasi gerekecektir.

Ote yandan, swap soziesine konu doviz dgsimi nedeniyle bilangonun aktife kaydedilen
dovizlerin genel hikimler cercevesimdi@erlemeyetabi tutulmasi gerekegetabiidir.

Ayrica, swap sOzkgesi cercevesinde gigime konu para birimlerinin sozlme tarihi

itibariyla tesliminde glem tarihindeki birim dger Uzerinden, s6zymenin vade tarihi
itibariyla tesliminde sézkenede belirtilen birim dger Uzerinden kayitlara intikal ettirilmesi
gerekmektedir.

Sozlgmenin vadeden 6nce bozulmasi halinde ise para syl@aminden dgan kar veya
zararin s6zlgmenin bozulma tarihinde kurum kazancina dahil eedngerekecektir.

6.1.2.2. Faiz swapl

Faiz swapi, gosterge bir anapara Uzerinden fadi 6rani esaslarina gore hesaplanacak
faizlerin iki taraf arasinda anjidan vadelerde dgsimini 6ngdren bir s6zkeme caidi olup,
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ayni para biriminden olan borclarin sadece fain@elerinin yapisi désmekte, anapara tutari
desisimi gerceklgmemektedir.

Faiz swapigleminde elde etme, s6zleede yer alan faiz oranlari dikkate alinarak heseoi
faiz desisimlerinin yapildgi donemler itibariyla gercekigginden, bu dénemlerin sonuna
kadar ilgili donem icinde yapilan gerlemelerin (reeskontslemlerinin) kurumlar vergisi
matrahinin tespitinde indirim veya ilave kalem akadizeltiimesi gerekecektir. Dolayisliyla,
faiz swapi sozkgnesine istinaden stzlmenin taraflarincédenen veya tahsil edilen faizler,
s6zlgmenin vadesi beklenmeksizin faiz tahakkukunun yapdigi dénemler itibariyla
taraflarca kurum kazanclarinin tespitinde gelir veya gider olarak dikkate alinacaktir.

Faiz swapinda faiz geimlerinin caksmasi durumunda, s6z konusu faigiden tarihlerinde
elde edilen faiz geliri ile 6denen faiz giderlenrkasilastirilmasi sonucunda ojacak net kar
veya zararin bu tarihler itibariyla kurum kazaneiraspitinde dikkate alinmasi gerekecektir.

Ornek 1: (A) Kurumu 30/7/2010 tarihinde, 10.000.000 USD tutdaki 2 yil vadeli 6 ayda
bir LIBOR faiz 6demeli borcundan dan yukumluligina yerine getirebilmek tzere, (2)
Bankasi ile %4 faiz orani ile yapti2 yil vadeli 6 ayda bir faiz 6demeli swap s@mtesine
ili skin veriler gagidaki gibidir:

Sozleme Tutari : 10.000.000 USD
Sozleme Tarihi : 30/7/2010
Sabit Faiz 1% 4
Degisken faiz : USD IBOR
Faiz Desisim Tarihleri: LIBOR Doéviz Kuru
31/1/2011 %4,5 1,60
29/7/2011 %3,8 1,67
31/1/2012 %4,1 1,61
31/7/2012 %3,7 1,71
FAiZ (A) KURUMUNUN | KURUM KAZANCININ
DEGISIM [LIBOR ( A()Zrlﬁésmi: AT AoRolA;\llng\?/;'/\i iz| (2 BANKASINA TESPITINDE DIKKATE
TARIHLERT ODEDIGI FAiz ALINACAK TUTAR
225.000 USD 200.000 USD
31/1/2011 | %45 (225.000x1,60= 360.000) | (200.000x1,60=320.004) 40.000.-TL
190.000 USD 200.000 USD
29/7/2011 | %3,8 (190.000x1,67= 317.300) (200.000x1,67=334.00Q) (16.700).- TL
205.000 USD 200.000 USD
31/1/2012 | %4, 1 (205.000x1,61= 330.050) (200.000x1,61=322.000) 8.050.- TL
185.000 USD 200.000 USD
0, -
31/7/2012 1 %37 (185.000x1,71)= 316.350) | (200.000x1,71= 342.000) (25.650)- TL
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Bu durumda, (A) Kurumu 31/1/2011 tarihindegd&en faizden sabit faize geggmnolmasi
nedeniyle avantajli durumda olup s6z konusu swi@mi sonucu (Z) Bankasindan elde @tti
faiz geliri tutan ile (Z) Bankasina ddeédifaiz giderinin kasilastirilmasi sonucunda ajan
40.000.- TL'lik tutari 31/1/2011 tarihi itibariyleurum kazancina dahil etmesi gerekmektedir.

29/7/2011 tarihi itibariyla (A) Kurumunun swaglemi dolayisiyla (Z) Bankasina ddgdfaiz
gideri ile (Z) Bankasindan elde gitfaiz gelirlerinin kasilastirilmasi sonucunda 10.000 USD
zarar olgtugundan, (A) Kurumu bu tutarin TL kahg olan 16.700.- TL zarari kurum
kazancinin tespitinde dikkate alabilecektir.

31/1/2012 tarihinde ise (A) Kurumu faiz swageminden dolay! ddegi faiz gideri ile elde
ettigi faiz gelirinin kaglilastiriimasi sonucunda (5.000 USD) 8.050.- TL karlruhda olup,
bu karin kurum kazancina dahil edilmesi gerekecekti

31/7/2012 tarihinde (A) Kurumu yine yapilan swalemi dolayisiyla 6dedi faiz gideri ile
elde ettgi faiz gelirinin kagilastirimasi sonucunda ojan 25.650.- TL zarari kurum
kazancinin tespitinde dikkate alabilecektir.

Islem tarihindeki kur,sleme taraf olan banka tarafindan kullanilglarn anindaki kuru, béyle
bir kurun bulunmamasi halinde ise Merkez Bankasizdélis kurunu ifade etmektedir.

Faiz swapinda faiz @eimlerinin bir kisminin ¢calkmamasi halinde ise caknayan faiz
desisim tarihlerinde elde edilen faiz geliri veya ddentmz giderlerinin, dgisim tarihi
itibariyla yapilacak faiz gideri reeskontu veyazfageliri reeskontu ile kadastiriimasi
sonucunda okacak net kar veya zararin bu tarihler itibariylauko kazancinin tespitinde
dikkate alinmasi gerekecektir. Cgkayan faiz d@sim tarihlerinde yapilan faiz gideri
reeskontu veya faiz geliri reeskontunun da izleggmem bandan itibaren ters kayitla
kapatilmasi gerekecektir.

Ornek 2: Tam miukellef (G) Bankasi 10.000.000 USD tutarimdak/l vadeli 3 ayda bir
LIBOR faiz ddemeli borcundan g@an yukumlaliginia yerine getirebilmek igin, 30/7/2010
tarihinde yurt dginda mukim (D) Bankasi ile % 4 faiz orani ile ygp@ yil vadeli 6 ayda bir
faiz 6demeli swap s6amesine ilgkin veriler aagidaki gibidir:

So6zleme Tutari: 10.000.000 USD
Sozleme Tarihi: 30/7/2010

Sabit Faiz "% 4

Degisken faiz : USD LIBOR

Faiz Desisim Tarihleri: LIBOR Doviz Kuru
(G) Bankasi (D) Bankasi
28/10/2010 %5,1 1,60
31/1/2011 31/1/2011 %4,5 1,62
29/4/2011 %?2,6 1,64
29/7/2011 29/7/2011 %3,8 1,67
28/10/2011 %4,0 1,66
31/1/2012 31/1/2012 %4,1 1,61
30/4/2012 %3,9 1,67
31/7/2012 31/7/2012 %4,0 1,71
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ODEME TARIHLERI |LIBOR| (D) BANKASI |(G) BANKASI (G) BANKASI (G) BANKASININ
TARAFINDAN [TARAFINDAN TARAFINDAN KURUM KAZANCININ
(G) BANKASINA (D) DIKKATE TESHTINDE
ODENEN FAIZ | BANKASINA ALINACAK DIKKATE
ODENEN FAZ REESKONT ALINACAK TUTAR
(G) (D) TUTARI
BANKASI [BANKASI
28/10/201d %5,1| 127.500 USD 100.000 USD
(127.500x1,60= (100.000x1,60= 44.000.- TL
204.000) 160.000)
31/1/2011 31/1/2011| %4, 112.500 USD | 200.000 USD
(112.500x1,62=/(200.000/2 x 20.250.- TL
182.250)  |1,62= 162.000
29/4/2011] %2,4 65.000 USD 100.000 USD
(65.000x1,64= (100.000x1,64= (57.400).- TL
106.600) 164.000)
29/7/2011 29/7/2011| %3,9 95.000 USD | 200.000 USD
(95.000x1,67=| (200.000/2 x (8.350).-TL
158.650) |1,67= 167.000]
28/10/2011 %4,0| 100.000 USD 100.000 USD
(100.000x1,66= (100.000x1,66= 0
166.000) 166.000)
31/1/2019 31/1/2012| %4,] 102.500 USD | 200.000 USD
(102.500x1,61=| (200.000/2 x 4.025.- TL
165.025) |1,61= 161.000]
30/4/2012| %3,9 97.500 USD 100,000 USD
(97;3(.);22')6 ! (100.000x1,67 = 167.000) (4.175).- TL
31/7/2019 31/7/2012| %4, 100.000 USD | 200.000 USD
(100.000x1,71=| (200.000/2 x 0
171.000)  |1,71=171.000)

Ornezimize gore, 28/10/2010 tarihi itibariyla (D) Bank#asrafindan (G) Bankasina 204.000.-
TL faiz 6demesi yapilmakta olup (G) Bankasi tamdum yapilan herhangi bir faiz 6demesi
bulunmadgindan, bu tarihte (G) Bankasi tarafindan yapilat@®.000.-TL tutarindaki faiz
gideri reeskontu ile (D) Bankasi tarafindan oderieiz geliri arasindaki net fark (G)
Bankasinin kurum kazancinin tespitinde dikkateaalktir. (G) Bankasi tarafindan yapilan
bu reeskont siemi izleyen dénem Bkandan (1/1/2011) itibaren ters kayitla kapatiimak
suretiyle gelir hesaplari ile skilendirilecektir.

29/4/2011, 28/10/2011 ve 30/4/2012 tarihlerindeydkearida yapilan aciklama cercevesinde,
(G) Bankasi tarafindan yapilan herhangi bir faizzrddsi bulunmasa dahi faiz gideri
reeskontu yapilacak ve bu reeskogliemi izleyen dénem Banda yapilan ters kayitla

kapatiimak suretiyle gelir hesaplari ileskilendirilecektir.

31/1/2011, 29/7/2011, 31/1/2012 ve 31/7/2012 tarihle ise bankalarin kahkli
yukumlaltklerinin  cakgmasi nedeniyle herhangi bir reeskont hesaplamasi ksimusu
olmayip, faiz gelir ve gideri arasindaki net fatklim kazancina dahil edilecektir.
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Bu sekilde, faiz swapisieminden (G) Bankasi tarafindan elde edilen kamavegrarlar ilgili
olduklari hesap donemi itibariyla kurum kazancuespitinde dikkate alinacaktir.

6.1.3. Opsiyon sozkemeleri

Opsiyon sozlgmeleri, belirli bir miktardaki varfi (fiziksel emtia veya finansal varlik) belirli
bir fiyattan gelecekte belirli bir tarihte satinra veya satma hakki@ayan sozlgmelerdir.

6.1.3.1. Opsiyon primi

Opsiyon soOzlgmelerinde, satin alma veya satma hakkini alanitatai hakki satan tarafa
yaptigl deme opsiyon primidir.

Opsiyon primi, kurumlar vergisi mukellefleri acisindan tahakkuka® gerg, opsiyon
sOzlgmesinde belirtilerhakki satan taraf¢ca opsiyon hakkinin saii karsiliginda alinan bir
bedel olarakstzlgmenin dizenlendgi tarihte kesinlestiginden, bu tarih itibariyla gelir
olarak dikkate alinacaktir.

Diger taraftan, bthakkl satin alan tarafca s6z konusu opsiyon primi ségieeden dgan
kazancin hesabinda gider olarak dikkate aligiackan, sozlgneden elde edilen kazancin
kesinletigi tarih olanopsiyon hakkinin kullanildigi veya sézlgmenin sona erdgi tarih
itibariyla gider olarak dikkate alinacaktir.

6.1.3.2. Opsiyon sOzinesi

Tezgah Ustl piyasalarda gercagkiflen opsiyon sozlgmelerinden dgan klemlerde elde
etme, opsiyon sozeesinde belirtilen hakkin kullaniimasi ile birlikigerceklgtiginden

opsiyonun kullanildii tarihe kadar olan dénem icinde yapilangeiéemelerin (reeskont
islemlerinin) kurum kazanci ile gkilendiriimemesi gerekmektedir.

Opsiyon sodzlgmesinin teslimat olmaksizin nakdi ugisa ile sonlandirilmasi durumunda,
nakdi uzlama sonucunda elde edilen kar veya zararin kurunadcaga dahil edilmesi

gerekecektir.

Ornek 1: (B) Kurumu 14/1/2011 tarihinde (F) Bankasi ile yapwidugu 6 ay vadeli EURO
alim opsiyon sozkmesinde alim hakkini alan taraf olup bu sginleye ilgkin veriler
asagidaki gibidir:

Sozleme Tutari : 1.500.000 EURO

Vade Tarihi 1 14/7/2011

So6zleme Tarihindeki Kur : 2,0630

Opsiyon Kuru : 2,1200

Vadede Spot Kur . 2,3250

Opsiyon Primi : 15.000 EURO (1.500.000x%1)

Sozlemeden Dgan Kar/Zarar = 1.500.000 EURO x (2,3250 — 2,1200)
= 307.500.- TL

Bu durumda, (B) Kurumunca 6édenen opsiyon primi@08.x 2,0630=) 30.945.- TL opsiyon
primi s6zlemenin vade tarihi itibariyla gider olarak dikkatenacaktir.
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(B) Kurumu lehine opsiyon stzlmesinden dgan 307.500.- TL Kkar tutar ise (F) Bankasi
tarafindan nakit olarak oOdergitiden, bu tutar s6zdenenin vade tarihi itibariyla (B)
Kurumunun kazancina dahil edilecektir.

Ayni sekilde, (F) Bankasinca tahsil edilen opsiyon prif80.945.- TL) soOzlgme tarihi
itibariyla gelir olarak dikkate alinacaktir. Ayricapsiyon sozlgnesine bgli olarak dgan
307.500.- TL'lik zarar tutari s6zlmenin vade tarihi itibariyla kurum kazancinin téspie
dikkate alinacaktir.

Ornek 2: Dar mukellef(N) Kurumu 15/8/2011 tarihinde tam miukellef (Y)SA.le yapms
oldugu 4 ay vadeli USD alim opsiyon sogieesinde alim hakkini satan taraf olup bu
s6zlgmeye ilskin veriler gagidaki gibidir:

Sozleme Tutari : 3.000.000 USD

Vade Tarihi :15/11/2011

Sozleme Tarihindeki Kur :1,7600

Opsiyon Kuru . 1,8400

Vadede Spot Kur :1,8100

Opsiyon Primi : 30.000 USD (30m0x%1)

Sozlgmeden Dgan Kar/Zarar =3.000.000 USD x (1,8400-1,8100) =00.0TL

Bu durumda, dar mukellef (N) Kurumuna (Y)$A.tarafindan édenen (30.000 x 1,7600=)
52.800.- TL opsiyon primi s6zmenin vade tarihi itibariyla gider olarak dikkatenacaktir.

(Y) A.S.nin sOzleme vadesinde oan spot kurun sozjene kurundan dilk olmasi
nedeniyle bu alim opsiyonu hakkini kullanmasi dwoda 90.000.- TL zarar ortaya
cikac&indan opsiyon hakki kullaniimayacak olup, zaraartutdedgi opsiyon primi ile
sinirl kalacaktir.

Ote yandan, opsiyon sogieesininteslimat ile_sonuclanmasi_halinde yapilan slem esas
itibariyla bir varlgin satgl isleminden farkli olmayagandan, soOzlgmenin vade tarihi
itibariyla alinan veya satilan varliklarin sézieedeki opsiyon kuru ile kayitlara intikal
ettirilmesi gerekmektedir.

Opsiyon sozlgmesi ile elde edilen stzlmeye konu varfiin alim veya satim hakkinin
kullaniimasi durumunda;

- Alim opsiyonunda, s6z¢ene uyarinca alim hakkini alan tarafca sg¢imeye konu
varlik icin ddenen tutar s6zlmeye konu varfiin maliyet bedelini; alim hakkini satan tarafca
s6zlgmeye konu varlik icin tahsil edilen tutar ise s@mleye konu varfiin sats bedelini
olusturacaktir.

- Satim opsiyonunda, sOgiee uyarinca satim hakkini alan tarafca s@aéye konu
varlik icin tahsil edilen tutar s6zimeye konu varfiin sats bedelini; satim hakkini satan
tarafca sozlgmeye konu varlik icin 6denen tutar ise sémleye konu varfiin maliyet
bedelini olgturacaktir.

Opsiyon soOzlgmesinin verdii hakkin kullaniimamasi durumunda ise smieye istinaden
herhangi bir kar veya zararinguoasi s6z konusu olmayacaktir.
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Tarkiye’'de kurulu organize borsalarda (VOB v.b.ygeklestirilen opsiyon sodzlgmelerine
ili skin olarak izleyen bdlumde yer alan aciklamalaikkate alinmasi gerekecektir.

6.1.4. Vadeliislem ve Opsiyon Borsasislemleri

Vergi Usul Kanunu’nun 289 uncu maddesinde, “Bu hidé yazili olmayan veyahut yazili
olup da kendi dlcileriyle gerlenmesine imkan bulunmayan iktisadi kiymetlertdéma ve
arazi vergi dgerleriyle, dgerleri, varsa borsa rayici, yoksa mukayyegetéeri, o da yoksa
emsal bedeliyle dgerlenir.” hikmi yer almaktadir.

Buna gore;

- Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi'nda gercegtiglen vadeli islem ve opsiyon
sOzlgmeleri, Vergi Usul Kanunu'nun 289 uncu maddesi uyaringarsa rayici ile
degerlenecginden, anilan sozlgmelerin deserleme qund _itibariyla borsada olan
uzlasma fiyatina (borsa rayici) gore olgan farkin, kurum kazanci ile iliskilendiriimesi
gerekecektir.

- SoOzlgmenin ters pozisyonla kapatilmasi halinde, gercekjen kar veya zarar
kurum kazancina dabhil edilecektir.

- S6zlgmenin vadesinde nakit uzlama sonucu elde edilen kar veya zarar, kurum
kazancina dahil edilecektir.

- SOzlgmenin teslimat ile sonuclanmasi halinde, yapilansiem esas itibariyla bir
varli gin alim-satim sleminden farkh olmayacagindan, sézlgmenin vade tarihi itibariyla
alinan veya satilan varliklarin deerinin, s6zlegmede belirtilen birim deger Uzerinden
kayitlara intikal ettirilmesi gerekmektedir.

- VadeliIslemler ve Opsiyon Borsasinddem yapan mgterilerin teminat hesaplarinda
bulunan nakdi teminatlarin TAKASBANK tarafindan nelandiriimasi sonucu elde edilen
gelirler de genel hikimler cercevesinde kurum kemendahil edilecektir.

6.1.5. Araci kurulus varantlari

Araci kurulg varanti, elinde bulunduranskye, dayanak var ya da gostergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarinte veya lb& bir tarihe kadar alma veya satma hakki
veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzle kullanildgi, araci kurulglarca ihrac
edilen menkul kiymet nitelindeki bir sermaye piyasasi aracidir. Araci kugwarantlari
opsiyon sozlgmelerine gosterdi benzerlik nedeniyle opsiyon soégheelerinin menkul
kiymetlestirilmi's bir ¢cesidi olarak kabul edilmektedir.

Bu kapsamda, araci kurgluarantlarindan elde edilen gelirin kurum kazanclahil edilmesi
gerekmektedir.
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DElCE Ei

2- (1) SER NO.LI KURUMLAR VERG iSI GENEL TEBL IGINIiN “30.4. VERGI
KESINTISINE TABI KAZANC VE IRATLAR” BA SLIKLI BOLUME “30.4.9.
YILLIK VEYA OZEL BEYANNAME VEREN DAR MUKELLEF KURUM LARIN
MENKUL SERMAYE IRADI SAYILAN KAZANCLARINDAN ANA MERKEZE
AKTARILAN  TUTARLAR” BOLUMUNDEN SONRA GELMEK UZERE
ASAGIDAK T ALT BOLUM EKLENM ISTIR.

30.4.10. Dar mukellef kurumlarca yapilan tirev slemlerde vergi kesintisi

30.4.10.1. Forward slemleri

Turkiye’de bir gyeri ve daimi temsilcisi olmayadar muikellef kurumlar tarafindan forward
islemlerinden elde edilen kazancmiteligi ticari kazan¢ olup bu kazanclar Uzerinden
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 30 uncu maddesi uyaawergi kesintisi yapiimayacaktir.

30.4.10.2. Swapslemleri

30.4.10.2.1. Para swapi

Tarkiye’'de bir gyeri ve daimi temsilcisi olmayadar mukellef kurumlar tarafindan para
swap slemlerinden elde edilen kazanaiteligi ticari kazang olup bu kazanclar Gzerinden
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 30 uncu maddesi uyaawergi kesintisi yapiimayacaktir.

30.4.10.2.2. Faiz swapi

Turkiye'de bir gyeri veya daimi temsilcisi olmayagiar mikellef kurumlar acisindan faiz
swap! glemlerinden elde edileRazang alacak faizi olarak dezerlendirilecek, 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 30 uncu maddesinin ruri fikrasinin (¢) bendi gegance
vergi kesintisi yoluylar irkiye’de vergilendirilecektir.

Anilan maddenin Bakanlar Kurulu’na vegdietkiye istinaden yayimlanan 2009/14593 sayil
Bakanlar Kurulu Karari uyarinca bu kapsamda, yabdexcletler, uluslararasi kurumlar veya
yabanci bankalardan ya da bulupduilkede mutad olarak kredi vermeye yetkilendirgmi
olup sadece #kili bulundugu kurumlara dgil tim gercek ve tuzel kilere kredi veren
kurumlara yapilacak faiz 6demeleri Gzerinden %i@eidkurumlara yapilacak faiz 6demeleri
Uzerinden %210 oraninda vergi kesintisi yapilmasekgcektir.

Buna gore, Turkiye'de birsyeri veya daimi temsilci aracgliyla faaliyette bulunmayan dar
mukellefiyete tabi banka ve finans kurumlarininilemlerden dgan kazanclari tzerinden
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 30 uncu maddesinin rmri fikrasinin (¢) bendi ve anilan
Bakanlar Kurulu Karari uyarinca vergi kesintisi yapasi gerekmektedir.

Ote yandan,_Gelir Vergisi Kanununun gecici 67'ncaddesinin (14) numarah fikrasi
uyarinca, yvabanci banka ve finans kurumlagindia kalan ve Turkiye'desyeri veya daimi
temsilcisi bulunmayan dar mukellef kurumlar tardfn faiz swapisiemlerinden elde edilen
kazanclarin_anilan madde uyarinca vergi kesintisai olmasi durumunda, byglémlere
yonelik olarak ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu’nu@ Bncu maddesi uyarinca vergi kesintisi
yapilmayacakiir.
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DElCE Ei

30.4.10.3. Opsiyon s6zéeneleri ve opsiyon primi

Tezgah Ustl piyasalarda gercgkiidlen opsiyon sozlgmelerinde,dar mukellef bir kurum
tarafindan, gerek opsiyon sogieesinden gerekse opsiyon priminden elde edizanclar
ticari kazan(; olarak dgerlendirilecek ve bu kazanclar Uzerinden Kurumlaergisi
Kanunu’nun 30’'uncu maddesi uyaringaxgi kesintisi yapiimayacaktir.

Tarkiye'de kurulu organize borsalarda gercetlitden opsiyon sozlgnelerine ilskin olarak
asagida yer alan aciklamalarin dikkate alinmasi gerekigc

30.4.10.4. Vadelislem ve opsiyon borsasisiemleri

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasinda gercagkidlen vadeli klem ve opsiyon
s6zlgmelerinden elde edilen gelirler Gelir Vergisi Kanmnin gecici 67 nci maddesinin (1)
numarali_fikrasi kapsaminda verqgi kesintisine tahip bu gelirler zerinden Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 30 uncu maddesi uyarinca ayvedi kesintisi yapiimayaga gibi dar
mukellef kurumlar tarafindan byglémler nedeniyle elde edilen gelirlerin 6zel beyame ile
beyan edilmesi s6z konusu olmayacaktir.

30.4.10.5. Araci kurulw varantlari

Tarkiye’'de bir gyeri ve daimi temsilcisi olmayan dar mukellef kudamtarafindan, araci
kurulus varantlarindan elde edilekazanclar ticari kazang olarak dgerlendirilecek ve bu
kazanclar Uzerinden Kurumlar Vergisi Kanununun 80wmaddesi uyarinogergi kesintisi
yapilmayacakitir.

Saygilarimizla,

DENGE DENETIM YEM iNL1
MALI MUSAVIRLIK A.S.

EK:
Kurumlar Vergisi Genel Teldi (Seri No:5)
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DENCE [/

(*) Sirkulerlerimizde yer verilen aciklamalar sadedgilendirme amaclidir. Tereddut edilen
hususlarda kesilem tesis etmeden 6nce konusunda uzman bigiamdan gorgive destek
alinmasi tavsiyemiz olup; sadece sirkilerlerimizdelgiklamalar dayanak gosterilerek
yapilacak glemler sonucunda gacak zararlardan ngévirligimiz sorumlu olmayacaktir.

(**) Sirkulerlerimiz hakkinda gogil elestiri ve sorulariniz icin gagida bilgileri yer alan
uzmanlarimiza yazabilirsiniz.

Erkan YETK INER

YMM

Mazars/Denge Vergi Departmani, Ortak
eyetkiner@mazarsdenge.com.tr

Guray OGREDIK

SMMM

Mazars/Denge Vergi Departmani, Kidemli Madar
gogredik@mazarsdenge.com.tr

12



19 Ocak 2012 PERSEMBE Resmi Gazete Sayi : 28178

TEBLIG

Maliye Bakanlgindan:

KURUMLAR VERG iSi GENEL TEBL iGi
(SERI NO: 5)

Bu Tebligde, tirev Uruinlerden elde edilen gelirlerin vengilgilmesine ilskin aciklamalar yapilngiolup, 1 seri
no.lu Kurumlar Vergisi Genel Telgindée' ilgili bélimler itibariyla gagidaki desisiklikler yapilmistir.

1- “6. Safi Kurum Kazanci” ikl bdlimin sonunasagidaki alt bolim eklenngtir.

“6.1. Tarev Urinlerden elde edilen kurum kazanglarinn tespiti

6.1.1. Forward slemleri

Forward sOzlgmesi, taraflardan birinin s6zlmeye konu olan finansal vatli s6zlemede belirlenen fiyat
Uizerinden gelecekteki belirli bir tarihte satin abmi, kagi tarafin da sdzlgneye konu finansal vagh satmasingart
kosan bir s6zleme tlrtdur.

Forward glemi esas itibariyla, bir “taahhit” nitglnde old@gundan ve gelirin elde edilmesi sdgigenin
sonuclandiriimasi ile gercektesinden, vadeye kadar donem icinde yapilagedemelerin (reeskontslemlerinin)
kurum kazanci ile ifkilendiriimemesi gerekir. Kurum kazancina dahilledek kar veya zararin vade sonunda tespit
edilmesi gerekmektedir.

Ornek: (A) Kurumunun 4/1/2011 tarihinde (F) Bankas! ilepyas oldugu 3 ay vadeli forward USD alim
sozlegmesine ilgkin veriler aagidaki gibidir:

islem Tarihi :4/1/2011

Vade Tarihi : 4/4/2011
Sozlegme Tutarl : 1.000.000 USD
So6zleme Kuru 11,4890

Vadede Spot Kur  :1,5268

Sogteeye baz alinan Sogteeye baz alinan

Kazancg = kiymetin piyasa fipa - kiymetinglem(kullanim) fiyatina
gore ghn deggeri gore okan deeri
Kazang = 1.000.000 USD x (8%4,4890) = 37.800.- TL

Bu forward gleminden (A) Kurumu lehine d@n 37.800.- TL kazang tutari stégieenin vade tarihinde (F)
Bankasi tarafindan (A) Kurumuna ddegrolup bu tutar anilan tarih itibariyla (A) Kurumumkurum kazancina dahil
edilecektir.

Sodzlemenin vadeden dnce bozulmasi halinde ise forwgleiminden dgan kar veya zararin sogleenin
bozulma tarihinde kurum kazancina dahil edilmesekecektir.

Ote yandan, forward sozlmesinin teslimat ile sonuglanmasi halinde, yapilem esas itibariyla bir vagin
alim-satim gleminden farkli olmayagandan, sozlgmenin vade tarihi itibariyla alinan veya satilanikéarin deserinin,
sozlgmede belirtilen birim dger Gzerinden kayitlara intikal ettirilmesi gerekrteskir.

6.1.2. Swapslemleri

Swap, iki tarafin belirli bir zaman dilimi icindearkli faiz 6demelerini ve/veya farkl para birinmtarkarsilikli
olarak dgistirdikleri bir takas sozlgmesidir.

6.1.2.1. Para swapi

Para swapi slemi, taraflarin 6nceden astéklari oran ve keullarda belirli miktardaki para birimlerini
degistirmek suretiyle gercekigirdikleri bir islemdir.

Para swapisleminde elde etme, s6zhaenin vadesinde gercektssinden, vadeye kadar dénem icinde yapilan
degerlemelerin (reeskonglemlerinin) kurum kazanci ile gkilendiriimemesi ve kurum kazancina dahil ediledek
veya zararin vade sonunda tespit edilmesi gereladikt

Ornek 1: (A) Kurumunun (F) Bankasi ile yapmoldusu USD/TL para swapi stzimesine ilikin veriler
asagidaki gibidir:

Islem Tarihi : 25/4/2011
Vade Tarihi : 24/5/2011
Islem Tarihindeki Kur 11,5112
So6zleme Kuru 11,5220

Bu swap sleminde, (A) Kurumu sozlgne tarihinde (sdzignenin spot baga) 20.000.000 USD karli g olarak
30.224.000.- TL verecek, vadede ise (sf¢imkenin forward baga) 20.000.000 USD verip 30.440.000.- TL alacaktir.
Buna gore, slem tarihinde (A) Kurumu tarafindan (F) Bankasindaiman 20.000.000 USD iginglém



tarihindeki kur Gizerinden (1,5112 déviz kuru ¢«ag1 olarak) 30.224.000.- TL ddenerek dbvizajylapiimasi nedeniyle,
bu doviz satim siemine iliskin olarak (F) Bankasinda glan kér veya zararin kurum kazancina dahil edilmesi
gerekmektedir.

Swap glemi nedeniyle, (A) Kurumu tarafindan sdégiee kuru Gizerinden (1,5220 ddviz kuru) vade taribii)
Bankasina yapilacak 20.000.000 USD tutarindaki dtesim klemi ise esas itibariyla bir taahhgteimi niteliginde
oldugundan ve gelirin elde edilmesi ségigenin vade tarihinde gerceklginden, bu taahhlgliemi nedeniyle vadeye
kadar olan dénem icinde (F) Bankasi tarafindan lgapdeserlemelerin (reeskontslemlerinin) kurum kazanci ile
ili skilendirilmemesi gerekecektir. S6ztaenin vadesinde (A) Kurumu lehinegm (30.440.000 - 30.224.000) 216.000.-
TL kazang tutari anilan tarih itibariyla (A) Kurumun kurum kazancina dahil edilecektir. Bleim sonucunda (F)
Bankasinin 216.000.-TL zararinin da ayni tarih fijda kurum kazancinin tespitinde dikkate alinngesekecektir.

Ote yandan, swap stzhaesine konu déviz dgsimi nedeniyle bilangonun aktifine kaydedilen déeizh genel
hikimler cercevesinde glerlemeye tabi tutulmasi gerekgteabiidir.

Ornek 2: (B) Kurumunun (Y) Bankasi ile yapmoldusu EURO/USD para swap! sogieesine ilgkin veriler

asagidaki gibidir:
islem Tarihi : 27/5/2011
Vade Tarihi : 26/6/2011
Islem Tarihindeki Kur 11,4239
Sozleme Kuru 11,4230

Bu swap sleminde, (B) Kurumu sézime tarihinde (stzkenenin spot baga), 25.000.000 EURO ksitigi
olarak 35.597.500 USD verecek, vadede ise (simdain forward baga) 25.000.000 EURO verip 35.575.000 USD
alacaktir.

Buna gore, slem tarihinde (Y) Bankasi tarafindan (B) Kurumunditesdilen 25.000.000 EURO ile bunun
karsiiginda anilan Kurum tarafindan bankaya teslim ed#6r597.500 USD nedeniyle esas itibariyla bir ddsazs
islemi gerceklgtiginden, s6z konusu ddviz satigieimleri sonucunda (B) Kurumunda ve (Y) Bankasindaaoi kar
veya zararin kurum kazancina dahil edilmesi gerddaalr.

Swap slemi nedeniyle, (B) Kurumu tarafindan ségtee kuru Gzerinden (1,4230 kur kdugl) (Y) Bankasina
vade tarihinde yapilacak 25.000.000 EURO tutarindiékiz teslimi glemi ile (Y) Bankasi tarafindan anilan Kuruma
ayni tarihte yapilacak USD doviz tesligleimi esas itibariyla taahhit nitgihde oldgundan, vadeye kadar donem
icinde bu taahhttsiemlerinden kaynaklanan (Y) Bankasi ve (B) Kurumwafimdan yapilan derlemelerin (reeskont
islemlerinin) kurum kazanci ile gkilendiriimemesi gerekecektir. Sozfaenin vadesinde (Y) Bankas! lehinegdo
(35.597.500 - 35.575.000) 22.500 USDskaglI kazanc tutari anilan tarih itibariyla (Y) Bankasikurum kazancina
dahil edilecektir. Buslem sonucunda (B) Kurumunun zararinin da ayni tdifitariyla kurum kazancinin tespitinde
dikkate alinmasi gerekecektir.

Ote yandan, swap sozteesine konu déviz ggsimi nedeniyle bilanconun aktife kaydedilen déviztegenel
hikimler cercevesinde glerlemeye tabi tutulmasi gerekgteabiidir.

Ayrica, swap sozlgnesi ¢cercevesinde gigime konu para birimlerinin s6zime tarihi itibariyla teslimindeliem
tarihindeki birim dger Uzerinden, sdzjmenin vade tarihi itibariyla tesliminde stgieede belirtilen birim dger
tizerinden kayitlara intikal ettiriimesi gerekmekited

Sozlgmenin vadeden 6nce bozulmasi halinde ise para ssk&pinden d@an kar veya zararin soziaenin
bozulma tarihinde kurum kazancina dahil edilmesekecektir.

6.1.2.2. Faiz swapl

Faiz swapli, gosterge bir anapara Ulzerinden fadih 6érani esaslarina goére hesaplanacak faizlerinartaf
arasinda antdan vadelerde dgsimini 6ngdren bir sdzlene caidi olup, ayni para biriminden olan bor¢larin sazléaiz
O6demelerinin yapisi ggmekte, anapara tutari ggimi gerceklememektedir.

Faiz swapigleminde elde etme, s6zlaede yer alan faiz oranlari dikkate alinarak hesapi faiz dgisimlerinin
yapildgl dénemler itibariyla gerceligginden, bu dénemlerin sonuna kadar ilgili dénemdeiryapilan dgerlemelerin
(reeskontglemlerinin) kurumlar vergisi matrahinin tespitindelirim veya ilave kalem olarak diizeltiimesi gereddetir.
Dolayisiyla, faiz swapi s6zlmesine istinaden sdzl@enin taraflarinca 6denen veya tahsil edilen faidézlgmenin
vadesi beklenmeksizin faiz tahakkukunun yagildiénemler itibariyla taraflarca kurum kazanclamtespitinde gelir
veya gider olarak dikkate alinacaktir.

Faiz swapinda faiz g@&imlerinin caksmasi durumunda, s6z konusu faiziden tarihlerinde elde edilen faiz
geliri ile 6denen faiz giderlerinin katastirilmasi sonucunda ajacak net kér veya zararin bu tarihler itibariylauka
kazancinin tespitinde dikkate alinmasi gerekecektir



Ornek 1: (A) Kurumu 30/7/2010 tarihinde, 10.000.000 USD tutdaki 2 yil vadeli 6 ayda bir LIBOR faiz
6demeli borcundan gan yukimluligini yerine getirebilmek lGizere, (Z) Bankasi ile %4 &ani ile yaptt 2 yil vadeli
6 ayda bir faiz 6demeli swap sogieesine ilgkin veriler gagidaki gibidir:

Sozleme Tutari : 10.000.000 USD
Sozleme Tarihi : 30/7/2010
Sabit Faiz 1% 4
Degisken faiz : USD IIBOR
Faiz Deisim Tarihleri: LIBOR Déviz Kuru
31/1/2011 %4,5 1,60
29/7/2011 %3,8 1,67
31/1/2012 %4,1 1,61
31/7/2012 %3,7 1,71
FAiz (A) KURUMUNUN KURUM KAZANCININ
DEGISiM |LIBOR ( A()Zéﬁgsmji: AT g';IAEFN'Em:': iz (Z) BANKASINA TESPITINDE DIiKKATE
TARTHLERT ODEDIGI FAiz ALINACAK TUTAR
225.000 USD 200.000 USD
31/1/2011 | %4,5 (225.000x1,60= 360.000) (200.000x1,60=320.000) 40.000.-TL
190.000 USD 200.000 USD
29/7/2011 | %3,8 (190.000x1,67= 317.300) (200.000x1,67=334.000) (16.700).- TL
205.000 USD 200.000 USD
31/1/2012 | %41 (205.000x1,61= 330.050) (200.000x1,61= 322.000) 8.050.- TL
185.000 USD 200.000 USD
0, -
317712012 | %3,7 (185.000x1,71)= 316.350) (200.000x1,71= 342.000) (25.650).- TL

Bu durumda, (A) Kurumu 31/1/2011 tarihindegd#en faizden sabit faize geggrblmasi nedeniyle avantajli
durumda olup s6z konusu swafemi sonucu (Z) Bankasindan elde @tfaiz geliri tutari ile (Z) Bankasina 6deilifaiz
giderinin kasilastiriimasi sonucunda ojan 40.000.- TL'lik tutari 31/1/2011 tarihi itibatay kurum kazancina dabhil
etmesi gerekmektedir.

29/7/2011 tarihi itibariyla (A) Kurumunun swagleimi dolayisiyla (Z) Bankasina 6dgdifaiz gideri ile (2)
Bankasindan elde ettifaiz gelirlerinin kasgilastirlmasi sonucunda 10.000 USD zararstlgundan, (A) Kurumu bu
tutarin TL kasiligl olan 16.700.- TL zarari kurum kazancinin tesgeinlikkate alabilecektir.

31/1/2012 tarihinde ise (A) Kurumu faiz swageminden dolay! 6dedi faiz gideri ile elde etfi faiz gelirinin
karsilastirimasi sonucunda (5.000 USD) 8.050.- TL kérlrunda olup, bu ka&rin kurum kazancina dahil edilmesi
gerekecektir.

31/7/2012 tarihinde (A) Kurumu yine yapilan swaterini dolayisiyla ddedi faiz gideri ile elde etfi faiz
gelirinin kagilastirlmasi sonucunda ajan 25.650.- TL zarari kurum kazancinin tespitinitkate alabilecektir.

Islem tarihindeki kur, sleme taraf olan banka tarafindan kullanilglern anindaki kuru, bdéyle bir kurun
bulunmamasi halinde ise Merkez Bankas! déviglalrunu ifade etmektedir.

Faiz swapinda faiz g@g&imlerinin bir kisminin ¢alkmamasi halinde ise ¢aknayan faiz dgisim tarihlerinde
elde edilen faiz geliri veya 6denen faiz giderlerjrdesisim tarihi itibariyla yapilacak faiz gideri reeskanveya faiz
geliri reeskontu ile karlastirilmasi sonucunda ojacak net ké&r veya zararin bu tarihler itibariylaukn kazancinin
tespitinde dikkate alinmasi gerekecektir. Gadayan faiz dgisim tarihlerinde yapilan faiz gideri reeskontu vegiz
geliri reeskontunun da izleyen dénensibdan itibaren ters kayitla kapatiimasi gerekecekti



Ornek 2: Tam miikellef (G) Bankasi 10.000.000 USD tutarindakil vadeli 3 ayda bir LIBOR faiz 6demeli
borcundan dgan yukimlUliguni yerine getirebilmek igin, 30/7/2010 tarihindetydisinda mukim (D) Bankasi ile % 4
faiz orani ile yaptil 2 yil vadeli 6 ayda bir faiz 6demeli swap s@mesine ilgkin veriler gagidaki gibidir:

Sozleme Tutari :10.000.000 USD

Sozleme Tarihi : 30/7/2010
Sabit Faiz %4
Degisken faiz : USD LIBOR
Faiz Deisim Tarihleri: LIBOR Doviz Kuru
(G) Bankasi (D) Bankasi
28/10/2010 %5,1 1,60
31/1/2011 31/1/2011 %4,5 1,62
29/4/2011 %?2,6 1,64
29/7/2011 29/7/2011 %3,8 1,67
28/10/2011 %4,0 1,66
31/1/2012 31/1/2012 %4,1 1,61
30/4/2012 %3,9 1,67
31/7/2012 31/7/2012 %4,0 1,71
ODEME TARIHLERI |LIBOR| (D) BANKASI |(G) BANKASI (G) BANKASI (G) BANKASININ
TARAFINDAN [TARAFINDAN TARAFINDAN KURUM KAZANCININ
(G) BANKASINA (D) DIKKATE TESHTINDE
ODENEN FAZ | BANKASINA ALINACAK DIKKATE
ODENEN FAZ REESKONT ALINACAK TUTAR
G) (D) TUTARI
BANKASI |BANKASI
28/10/201Q %5,1| 127.500 USD 100.000 USD
(127.500x1,60= (100.000x1,60= 44.000.- TL
204.000) 160.000)
31/1/2011 31/1/2011| %4,4 112.500 USD | 200.000 USD
(112.500x1,62=|(200.000/2 x 20.250.- TL
182.250) [1,62=162.000
29/4/2011] %2,4 65.000 USD 100.000 USD
(65.000x1,64= (100.000x1,64= (57.400).- TL
106.600) 164.000)
29/7/2011 29/7/2011| %3,4 95.000 USD | 200.000 USD
(95.000x1,67=| (200.000/2 x (8.350).-TL
158.650) 1,67=167.000]
28/10/201Y %4,0| 100.000 USD 100.000 USD
(100.000x1,66= (100.000x1,66= 0
166.000) 166.000)
31/1/2014 31/1/2012| %4,1 102.500 USD | 200.000 USD
(102.500x1,61=| (200.000/2 x 4.025.- TL
165.025) 1,61=161.000]
30/4/2012] %3,9 97.500 USD 100,000 USD
(97;3?;22')6 ! (100.000x1,67 = 167.000) (4.175).- TL
31/7/2014 31/7/2012| %4,d 100.000 USD | 200.000 USD
(100.000x1,71=| (200.000/2 x 0
171.000) 1,71=171.000)

Ornesimize gore, 28/10/2010 tarihi itibariyla (D) Bankaarafindan (G) Bankasina 204.000.-TL faiz 6demesi
yapiimakta olup (G) Bankasi tarafindan yapilan &egh bir faiz 6édemesi bulunmagindan, bu tarihte (G) Bankasi
tarafindan yapilacak 160.000.-TL tutarindaki faizlegi reeskontu ile (D) Bankasi tarafindan ¢denea fgeliri
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arasindaki net fark (G) Bankasinin kurum kazanctespitinde dikkate alinacaktir. (G) Bankas! ta@dm yapilan bu
reeskont glemi izleyen dénem Bandan (1/1/2011) itibaren ters kayitla kapatiimakesiyle gelir hesaplari ile
ili skilendirilecektir.

29/4/2011, 28/10/2011 ve 30/4/2012 tarihlerinde yd&arida yapilan agiklama cercevesinde, (G) Bankasi
tarafindan yapilan herhangi bir faiz 6demesi bulasandahi faiz gideri reeskontu yapilacak ve buka@sislemi
izleyen dénem handa yapilan ters kayitla kapatiimak suretiylergedisaplari ile ikkilendirilecektir.

31/1/2011, 29/7/2011, 31/1/2012 ve 31/7/2012 tarihte ise bankalarin kalkl yukimluliklerinin ¢caksmasi
nedeniyle herhangi bir reeskont hesaplamasi sdziskomlmayip, faiz gelir ve gideri arasindaki netkf&urum
kazancina dahil edilecektir.

Bu sekilde, faiz swapisieminden (G) Bankas! tarafindan elde edilen kar vegarlar ilgili olduklari hesap
dénemi itibariyla kurum kazancinin tespitinde dilgkalinacaktir.

6.1.3. Opsiyon sozlgmeleri

Opsiyon soOzlgmeleri, belirli bir miktardaki varfii (fiziksel emtia veya finansal varlik) belirli bifiyattan
gelecekte belirli bir tarihte satin alma veya sahrakki sglayan sozlgmelerdir.

6.1.3.1. Opsiyon primi

Opsiyon sozlgmelerinde, satin alma veya satma hakkini alanitabaf hakk satan tarafa yaptbdeme opsiyon
primidir.

Opsiyon primi, kurumlar vergisi muikellefleri agidan tahakkuk esasi géreopsiyon sozlgmesinde belirtilen
hakki satan tarafca opsiyon hakkinin gakariliginda alinan bir bedel olarak ségigenin dizenlengdi tarihte
kesinlatiginden, bu tarih itibariyla gelir olarak dikkatersdcaktir.

Diger taraftan, bu hakki satin alan taraf¢ca s6z korapmsiyon primi sézlgneden dgan kazancin hesabinda
gider olarak dikkate alinagmdan, sOzlgmeden elde edilen kazancin kesjtilg tarih olan opsiyon hakkinin
kullanildigi veya s6zlgmenin sona erdi tarih itibariyla gider olarak dikkate alinacaktir

6.1.3.2. Opsiyon sozkgnesi

Tezgah Ustl piyasalarda gercaliflen opsiyon sozlgmelerinden dgan klemlerde elde etme, opsiyon
sOzleamesinde belirtilen hakkin kullaniimasi ile birlikigerceklgtiginden opsiyonun kullanilgh tarine kadar olan
dénem iginde yapilan gerlemelerin (reeskonglemlerinin) kurum kazanci ile gkilendiriimemesi gerekmektedir.

Opsiyon soOzlgmesinin teslimat olmaksizin nakdi ugl@a ile sonlandinimasi durumunda, nakdi sala
sonucunda elde edilen kér veya zararin kurum kazaraahil edilmesi gerekecektir.

Ornek 1: (B) Kurumu 14/1/2011 tarihinde (F) Bankas! ile yapraldusu 6 ay vadeli EURO alim opsiyon
sOzleamesinde alim hakkini alan taraf olup bu sginkeye ilgkin veriler gagidaki gibidir:

Sozleme Tutari : 1.500.000 EURO

Vade Tarihi 1 14/7/2011

Sozleme Tarihindeki Kur 12,0630

Opsiyon Kuru 12,1200

Vadede Spot Kur 12,3250

Opsiyon Primi :15.000 EURO (1.500.000x%1)

Sozlgmeden Dgan Kar/Zarar = 1.500.000 EURO x (2,3250 — 2,1200)
= 307.500.- TL

Bu durumda, (B) Kurumunca édenen opsiyon primi (18.0@,0630=) 30.945.- TL opsiyon primi sdgigenin
vade tarihi itibariyla gider olarak dikkate alinkta

(B) Kurumu lehine opsiyon sozmesinden dgan 307.500.- TL kér tutari ise (F) Bankasi tarafmdakit olarak
O6dendginden, bu tutar s6zgenenin vade tarihi itibariyla (B) Kurumunun kazancdahil edilecektir.

Ayni sekilde, (F) Bankasinca tahsil edilen opsiyon pri0.945.- TL) sodzlgme tarihi itibariyla gelir olarak
dikkate alinacaktir. Ayrica, opsiyon sdégigesine bgl olarak d@an 307.500.- TL'lik zarar tutarl s6zl@enin vade
tarihi itibariyla kurum kazancinin tespitinde dik&alinacaktir.

Ornek 2: Dar mikellef(N) Kurumu 15/8/2011 tarihinde tam miikellef (Y)SAile yapms oldugu 4 ay vadeli
USD alim opsiyon sdz$enesinde alim hakkini satan taraf olup bu s@méye ilgkin veriler gagidaki gibidir:

Sozleme Tutari : 3.000.000 USD

Vade Tarihi :15/11/2011

Sozleme Tarihindeki Kur: 1,7600

Opsiyon Kuru 11,8400

Vadede Spot Kur :1,8100

Opsiyon Primi 1 30.000 USD (3.ammDx%1)

Sozlgmeden Dgan Kéar/Zarar =3.000.000 USD x (1,8400-1,8100) =90.0TL
Bu durumda, dar mikellef (N) Kurumuna (Y)$A.tarafindan édenen (30.000 x 1,7600=) 52.800.-0p&iyon
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primi s6zlgmenin vade tarihi itibariyla gider olarak dikkatenacaktir.

(Y) A.S.’nin s6zleme vadesinde ofan spot kurun sézjme kurundan diilk olmasi nedeniyle bu alim opsiyonu
hakkini kullanmasi durumunda 90.000.- TL zararyartaikacgindan opsiyon hakki kullaniimayacak olup, zaraarut
O0dedgi opsiyon primi ile sinirli kalacaktir.

Ote yandan, opsiyon sozteesinin teslimat ile sonuglanmasi halinde, yapifem esas itibariyla bir vagin
satgl isleminden farkli olmayagandan, sdzlgmenin vade tarihi itibariyla alinan veya satilamikéarin sézlemede ki
opsiyon kuru ile kayitlara intikal ettirilmesi géraektedir.

Opsiyon sozlgmesi ile elde edilen sozimeye konu varfiin alim veya satim hakkinin kullaniimasi durumunda;

- Alim opsiyonunda, s6zee uyarinca alim hakkini alan tarafca s¢imeye konu varlik icin 6denen tutar
sOzleameye konu varfiin maliyet bedelini; alim hakkini satan tarafcalegimeye konu varlik icin tahsil edilen tutar ise
sOzleameye konu varfiin sats bedelini olyturacaktir.

- Satim opsiyonunda, s6giae uyarinca satim hakkini alan tarafca soaéye konu varlik icin tahsil edilen tutar
sOzlameye konu varfiin sats bedelini; satim hakkini satan tarafca s§imleye konu varlik icin ddenen tutar ise
sOzleameye konu varfiin maliyet bedelini olgturacaktir.

Opsiyon s6zlgmesinin verdii hakkin kullaniimamasi durumunda ise s§aieye istinaden herhangi bir k&r veya
zararin dgmasi s6z konusu olmayacaktir.

Turkiye'de kurulu organize borsalarda (VOB v.b.) gedestirilen opsiyon sdzlgmelerine ilgkin olarak izleyen
boélimde yer alan agiklamalarin dikkate alinmasekgcektir.

6.1.4. Vadeliislem ve Opsiyon Borsasislemleri

Vergi Usul Kanununun 289 uncu maddesinde, “Bu bokinydzili olmayan veyahut yazili olup da kendi
Olculeriyle dgerlenmesine imkan bulunmayan iktisadi kiymetlerddéma ve arazi vergi dgerleriyle, dgerleri, varsa
borsa rayici, yoksa mukayyetgkxleri, o da yoksa emsal bedeliylesddenir.” hiUkmi yer almaktadir.

Buna gore;

- Vadeli islem ve Opsiyon Borsasinda gercgkiden vadeli slem ve opsiyon stézjeneleri, Vergi Usul
Kanununun 289 uncu maddesi uyarinca borsa raycid@&erlenecginden, anilan sdzienelerin dgerleme gunu
itibariyla borsada okan uzlama fiyatina (borsa rayici) gére ghn farkin, kurum kazanci ile gkilendiriimesi
gerekecektir.

- SOzlgmenin ters pozisyonla kapatiimasi halinde, gergekl&éar veya zarar kurum kazancina dahil edilecektir

- Sozlemenin vadesinde nakit uzlaa sonucu elde edilen kar veya zarar, kurum kamardahil edilecektir.

- SOzlamenin teslimat ile sonuglanmasi halinde, yapiiéem esas itibariyla bir vagin alim-satimgleminden
farkl olmayacgindan, sdzlgmenin vade tarihi itibariyla alinan veya satilanlikéarin deserinin, sézlemede belirtilen
birim deger tzerinden kayitlara intikal ettiriimesi gerekrreskr.

- Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasindaleém yapan miterilerin teminat hesaplarinda bulunan nakdi
teminatlarin TAKASBANK tarafindan nemalandiriimasnucu elde edilen gelirler de genel hikimler gasi@de
kurum kazancina dahil edilecektir.

6.1.5. Araci kurulus varantlari

Aracli kuruly varanti, elinde bulunduranskie, dayanak varfi ya da gdstergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan
belirli bir tarinte veya belirli bir tarihe kadataa veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydirtedliya da nakit uzia
ile kullanildigi, araci kurulglarca ihrac¢ edilen menkul kiymet nitghdeki bir sermaye piyasasi aracidir. Araci kugulu
varantlari opsiyon sdzmelerine gosterdi benzerlik nedeniyle opsiyon sogheelerinin menkul kiymetlgirilmis bir
¢esidi olarak kabul edilmektedir.

Bu kapsamda, aracli kurgluarantlarindan elde edilen gelirin kurum kazandahil edilmesi gerekmektedir.”

2-"30.4. Vergi kesintisine tabi kazan¢ ve iratlarshidi bélime “30.4.9. Yillik veya 6zel beyannameee dar
mukellef kurumlarin menkul sermaye iradl sayllazdmglarindan ana merkeze aktarilan tutarlar” bélige sonra
gelmek lzeresagidaki alt bolim eklenngtir.

“30.4.10. Dar mukellef kurumlarca yapilan turev islemlerde vergi kesintisi

30.4.10.1. Forward glemleri

Turkiye'de bir kyeri ve daimi temsilcisi olmayan dar mikellef kutamtarafindan forwardsiemlerinden elde
edilen kazancin nitdi ticari kazan¢ olup bu kazanclar tzerinden Kurumdergisi Kanununun 30 uncu maddesi
uyarinca vergi kesintisi yapilmayacaktir.

30.4.10.2. Swapslemleri

30.4.10.2.1. Para swapl

Turkiye'de bir gyeri ve daimi temsilcisi olmayan dar mukellef kudamtarafindan para swagémlerinden elde
edilen kazancin nitdi ticari kazan¢ olup bu kazanclar tzerinden Kurumd&rgisi Kanununun 30 uncu maddesi
uyarinca vergi kesintisi yapilmayacaktir.

30.4.10.2.2. Faiz swapi

Turkiye'de bir gyeri veya daimi temsilcisi olmayan dar mukellef konar acisindan faiz swaplémlerinden
elde edilen kazang alacak faizi olaralgeidendirilecek, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanumun 30 uncu maddesinin
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birinci fikrasinin (¢) bendi gegence vergi kesintisi yoluyla Turkiye'de vergileniécektir.

Anilan maddenin Bakanlar Kuruluna veidyetkiye istinaden yayimlanan 2009/14593 sayil &d&r Kurulu
Karar? uyarinca bu kapsamda, yabanci devletler, uluglardturumlar veya yabanci bankalardan ya da bufindu
tilkede mutad olarak kredi vermeye yetkilendirdrolup sadece gkili bulundugu kurumlara dgil tim gercek ve tizel
kisilere kredi veren kurumlara yapilacak faiz Odenielezerinden %0, dier kurumlara yapilacak faiz 6demeleri
tizerinden %10 oraninda vergi kesintisi yapiimaselgecektir.

Buna gore, Turkiye'de birgyeri veya daimi temsilci aracgliyla faaliyette bulunmayan dar mikellefiyete tabi
banka ve finans kurumlarinin bglémlerden dgan kazanclari Uzerinden Kurumlar Vergisi Kanunur@th uncu
maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendi ve anilank&aar Kurulu Karari uyarinca vergi kesintisi yapalsi
gerekmektedir.

Ote yandan, Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 neidedesinin (14) numarali fikrasi uyarinca, yabaacikia ve
finans kurumlari dinda kalan ve Turkiye'deyeri veya daimi temsilcisi bulunmayan dar miukekafumlar tarafindan
faiz swapi glemlerinden elde edilen kazanclarin anilan maddaringa vergi kesintisine tabi olmasi durumunda, bu
islemlere yonelik olarak ayrica Kurumlar Vergisi Kanunun 30 uncu maddesi uyarinca vergi kesintisilgegyacaktir.

30.4.10.3. Opsiyon sdzeneleri ve opsiyon primi

Tezgah Ustl piyasalarda gercekiden opsiyon sozlgmelerinde, dar muikellef bir kurum tarafindan, gerek
opsiyon sOzlgmesinden gerekse opsiyon priminden elde edilenngaaticari kazang olarak gerlendirilecek ve bu
kazanglar uzerinden Kurumlar Vergisi Kanununun Bwmaddesi uyarinca vergi kesintisi yapiimayacakti

Turkiye'de kurulu organize borsalarda gercstitden opsiyon stzlgnelerine ilskin olarak izleyen bélimde yer
alan aciklamalarin dikkate alinmasi gerekecektir.

30.4.10.4. Vadelislem ve opsiyon borsasislemleri

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasinda gercgkiden vadeli slem ve opsiyon sozjenelerinden elde edilen
gelirler Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddhin (1) numaral fikrasi kapsaminda vergi késime tabi olup bu
gelirler Gizerinden Kurumlar Vergisi Kanununun 3Gumaddesi uyarinca ayrica vergi kesintisi yapiaeay gibi dar
mukellef kurumlar tarafindan bglémler nedeniyle elde edilen gelirlerin 6zel beyame ile beyan edilmesi s6z konusu
olmayacaktir.

30.4.10.5. Araci kuruly varantlari

Turkiye'de bir syeri ve daimi temsilcisi olmayan dar mukellef kudamtarafindan, araci kurujwarantlarindan
elde edilen kazanclar ticari kazan¢ olarakettendirilecek ve bu kazanclar Uizerinden Kurumlargisi Kanununun 30
uncu maddesi uyarinca vergi kesintisi yapilmayacakt

Teblig olunur.

13/4/2007 tarihli ve 26482 sayill Resmi Gazete’dgmlanmgtir.
2 3/2/20089 tarihli ve 27130 sayill Resmi Gazete’daryganmestir.



