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SIRKULER SAYI: 2026/036 11.02.2026

YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR ENFLASYON DUZELTMESI
FARKLARININ IZLENDIGi OZEL FONLAR HESABINDAKI TUTARLARIN
VERGISEL DURUMU HAKKINDA SiRKULER YAYIMLANMISTIR

30.10.2024 tarihli ve 32707 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 7529 sayili Kanun
degisikligiyle Vergi Usul Kanunu (VUK)'nun mukerrer 298/A maddesine (10) no.l bent
eklenerek, yapilmakta olan yatirimlar hesabinin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi
sonucunda olusan duzeltme farklari i¢in bir vergi erteleme rejimi tesis edilmisti (bkz.
2024/192 sayih sirkllerimiz). Yapilan dizenleme kapsaminda;

e Yapilmakta olan yatinmlar hesabinin enflasyon dizeltmesine tabi tutulmasi
sonucunda olusan duzeltme farklari, bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
gOsterilmekte ve donem kazancinin tespitinde dikkate alinmamakta,

e Ozel fon hesabinda bulunan bu tutarlar, yatirnmin tamamlanarak ilgili iktisadi
kiymetin aktiflestiriimesi gereken dénem ile bu dénemi takip eden doért hesap
donemi icerisinde esit taksitler halinde donem kazancinin tespitinde dikkate
alinmakta,

o Ozel fon hesabinda izlenen ve dénem kazancinin tespitinde dikkate alinmayan
tutarlar, her yil bir 6nceki yila iligkin olarak VUK uyarinca belirlenen yeniden
degerleme oraninda artiriimaktadir.

09.02.2026 tarihinde yayimlanan 196 sayili VUK Sirkuleri ile yukarida yer verilen
duzenlemelerin uygulamasina dair tereddut yasanan hususlarda asagidaki aciklamalarda
bulunulmustur.


https://dengeakademi.com/Files/Circular/3984.pdf
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1. Ozel Fon Hesabinda Bulunan Tutarlarin Yeniden Degerlemesinde Kullanilacak
Oran

VUK’nun mukerrer 298/A-10 maddesinde; 6zel fon hesabinda yer alan ve donem
kazancinin tespitinde dikkate alinmayan tutarlarin, her yil bir dnceki yila iligkin belirlenen
yeniden degerleme oraninda artirilacagi, ayrica enflasyon duzeltmesine tabi
tutulmayacagi hukam altina alinmistir. 196 sayili VUK sirkdileri ile bu kapsamda 6zel fon
hesabinda bulunan tutarlarin, gerek yatirrm déneminde gerek sonraki sureclerde, ilgili
yil icin belirlenen yeniden degerleme orani dikkate alinarak artirilacadi hususu netlik
kazanmistir. Sirkulerde konuya iligkin verilen 6rnek asagidaki gibidir.

Ornek-1: (A) A.S. 2024 hesap dénemi sonunda yapilmakta olan yatirimlar hesabini
enflasyon diizeltmesine tabi tutmus ve 4.000.000 TL enflasyon diizeltme farki
hesaplamisgtir.

Miikellef, s6z konusu enflasyon diizeltme farkini gelir hesaplariyla iliskilendirmeyerek
6zel bir fon hesabina alacak ve bu tutari dénem kazancinin tespitinde dikkate
almayacaktir.

Bunun yani sira, 6zel fon hesabina alinan 4.000.000 TL nin 2024 hesap dénemi sonunda
yeniden degerleme oraninda artirilmayacagi tabiidir.

Miikellef (A) A.S. 6zel fon hesabinda bulunan bu tutari, yatirrmin devam ettigi 2025 hesap
dbénemi sonunda yeniden degerleme oraninda artiracaktir. 2025 hesap dénemi icin, 585
Sira No.lu VUK Genel Tebligi ile belirlenen yeniden degerleme orani olan %25,49 un
kullanilmasi gerekmektedir.

Yeniden Degerleme Orani (A)= %25,49 (1,2549)

Ozel Fon Hesabina Alinan Enflasyon Diizeltme Farki (B) = 4.000.000 TL
Yeniden Degerleme Oraninda Artiriimig Ozel Fon Hesabi Tutari = (A)x(B)
=4.000.000 TL X 1,2549 = 5.019.600 TL

2. Yatinmin Aktiflestiriimesinden Sonra Ozel Fon Hesabinda Takip Edilen Tutarlarin
Yeniden Degerleme Oraninda Artirilmasi ve Kazancin Tespitinde Dikkate Alinacak
Tutarin Belirlenmesi

VUK’nun mukerrer 298/A-10 maddesi kapsaminda 6zel fonlar hesabina alinan tutarlarin
(yatirnm déneminde yeniden degerleme oraninda artirilan ve 6zel fonlar hesabina alinan
tutarlar dahil) yatirnmin aktiflestiriimesinden sonra yeniden degerleme oraninda artirilmasi
ve ilgili taksit tutarlarinin 2026, 2027, 2028, 2029 ve 2030 hesap donemlerinde donem
kazancinin tespitinde dikkate alinmasi gerekmektedir. Uygulamaya iliskin sirkilerde yer
alan drnek hesaplama asagidaki gibidir.

Ornek-2: Ornek-1 de yer alan (A) A.S. 2026 yilinda yatirimini tamamlayarak iktisadi
kiymeti isletmenin aktifine almigtir. 2026 yilinda yeniden degerleme oraninin %20 oldugu
varsayildiginda, 6zel fon hesabinda yer alan tutar (5.019.600 TL X 1,20 =) 6.023.520 TL
olarak dikkate alinacak ve iktisadi kiymetin aktiflestirildigi 2026 hesap déneminde, bu
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tutarin beste biri olan (6.023.520 /5=) 1.204.704 TL, kazancin tespitinde dikkate
alinacaktir.

Ozel fon hesabinin bakiyesi (6.023.520 TL-1.204.704 TL =) 4.818.816 TL ise sonraki
hesap dbéneminde yeniden degerleme oraninda artirilacak ve yeniden degerleme
oraninda artirilmis tutarin bu defa dértte biri, sonraki yillarda yeniden degerleme oraninda
artirilmig tutarin sirasiyla (gte biri, yarisi ve son yilda kalan tutarin tamami ilgili hesap
dénemlerine iliskin kazancin tespitinde dikkate alinacak olup, hesaplamaya iligskin 6zet
tablo asagidaki gibi olacaktir.

Ozel Fonda
Yeniden Yer Alan Donem
o) Yeniden < Yeniden Kazancinin
zel Fon = Degerleme ¥ ops
Bakivesi Degerleme Oraminda Degerleme Tespitinde Kalan Tutar
(A); Orani Arti Orani ile Dikkate (K)=(D)-(E)
((2)) (C)=(A)§((B) Artirilmis Alinacak Tutar

2026 5.019.600 20,00% 1.003.920 6.023.520 1.204.704 4.818.816
2027 4.818.816 10,00% 481.881 5.300.697 1.325.174 3.975.523
2028 3.975.523 8,00% 318.041 4.293.564 1.431.188 2.862.376
2029 2.862.376 7,00% 200.366 3.062.742 1.531.371 1.531.371
2030 1.531.371 5,00% 76.568 1.607.939 1.607.939 0

TOPLAM 2.080.776 - 7.100.376 -

* 2026, 2027, 2028, 2029 ve 2030 yillarina ait yeniden degerleme oranlari varsayimdir.

** Hesaplamalar yapilirken ondalik haneler dikkate alinmamistir.

3. Ozel Fon Hesabinda Bulunan Tutarlarin Gegici Vergi Donemlerinde Kazancin
Tespitinde Dikkate Alinmasi

iktisadi kiymetin aktiflestirilmesi gereken dénem ile bu dénemi takip eden dért hesap
donemi igerisinde esit taksitler halinde donem kazancinin tespitinde dikkate alinacak s6z
konusu kazanclar, gecici vergi donemlerinde de kazancin tespitinde dikkate
alinacaktir.

4. Ozel Fonlarin Yeniden Degerleme Oraninda Artigindan Kaynakli Farklarin
Maliyete Intikal Edip Etmeyecegi

Ozel fon hesabina alinan tutarlarin yeniden degerleme oraninda artirilan kisimlarinin
iktisadi kiymetin maliyetine intikal ettiriimesi mimkun bulunmamaktadir.
Saygilarimizla,

DENGE iSTANBUL YEMINLI
MALI MUSAVIRLIK A S.
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EK:
196 Sayih Vergi Usul Kanunu Sirkaleri

(*) Sirkulerlerimizde yer verilen agiklamalar sadece bilgilendirme amachdir. Tereddut
edilen hususlarda kesin iglem tesis etmeden 6nce konusunda uzman bir danismandan
gorus ve destek alinmasi tavsiyemiz olup; sadece sirkulerlerimizdeki agiklamalar
dayanak gosterilerek yapilacak iglemler sonucunda dogacak zararlardan musavirligimiz
sorumlu olmayacaktir.

(**) Sirkulerlerimiz hakkinda gorus, elestiri ve sorulariniz igin asagida bilgileri yer alan
uzmanlarimiza yazabilirsiniz.

Erkan YETKINER Tufan SEVIM
YMM YMM
Forvis Mazars, Ortak Forvis Mazars, Ortak
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VERGI USUL KANUNU SiRKULERI [196

1. Girig



213 sayili Vergi Usul Kanununun mukerrer 298 inci maddesinin (A) fikrasina
24[10/2024 tarihli ve 7529 sayill Tuketicinin Korunmasi Hakkinda Kanun ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunla eklenen (10) numaral bent
uyarinca, yaplimakta olan yatirmlar hesabinin enflasyon duzeltmesine tabi
tutulmasi sonucu olusan duzeltme farklarinin dénem kazancinin tespitinde dikkate
alinmayarak 6zel fon hesabina alinmasi ve bu fon hesabindaki tutarlarin yeniden
degerleme oraninda artiriimasi ile yatirimin aktiflestirildigi dénemde dénem
kazancinin  tespitinde dikkate alinmasi hususlari bu sirktlerin  konusunu
olusturmaktadir.

2. Mevzuat

30/10/2024 tarihli ve 32707 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 24/10/2024 tarihli ve
7529 sayili TUketicinin Korunmasi Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapiimasina Dair Kanunun 11 inci maddesi ile 213 sayili Kanunun mukerrer 298 inci
maddesinin (A) fikrasina eklenen (10) numarali bentte “10. Bu Kanun kapsamindaki
muhasebe standartlar uyarinca yapilmakta olan yatirimlar hesabinda takip edilen
tutarlarin enflasyon duzeltmesine tabi tutulmasi sonucunda olugan ve bu hesabin
alt hesabinda izlenen duzeltme farklari, bilangconun pasifinde ézel bir fon hesabinda
gosterilir ve dénem kazancinin tespitinde dikkate alinmaz.

Ozel fon hesabinda bulunan bu tutarlar, yatirimin tamamlanarak ilgili iktisadi
kiymetin aktiflegtiriimesi gereken dénem ile bu dénemi takip eden doért hesap
doénemi icerisinde egit taksitler halinde dénem kazancinin tespitinde dikkate alinir.

Bu bent uyarinca ézel fon hesabinda izlenen ve dénem kazancinin tespitinde dikkate
alinmayan tutarlar, her yil bir dnceki yila iliskin olarak bu Kanun uyarinca belirlenen
yeniden degerleme oraninda artirilir. Bu hesaplarda izlenen tutarlara ayrica
enflasyon dudzeltmesi uygulanmaz.

Yatirrm déneminde veya iktisadi kiymetin aktiflestiriimesinden sonra isin birakiimasi
veya ozel fon hesabinda izlenen séz konusu tutarlarin bir kisminin veya tamaminin
baska bir hesaba nakledilmesi ya da igletmeden c¢ekilmesi hallerinde, bu bent
uyarinca dénem kazancinda dikkate alinmayan tutarlar; igin birakildigi veya 6zel fon
hesabinin kismen veya tamamen bu bent hukumlerine aykiri gsekilde kullanildigi
dénemin kurum kazancinin tespitinde dikkate alinir.” hUkmune yer verilmis ve séz
konusu hakim 1/1/2024 tarihinden, ézel hesap dénemi tayin edilen mukellefler icin
2024 yilinda baglayan hesap déneminden gegerli olmak Gzere yayimi tarihinde
yararluge girmistir.

Bu baglamda, anilan Kanun maddesine eklenen bent ile ilgili yapilan duzenlemeye
iliskin aciklamalar ve érnek hesaplamalara izleyen bélimlerde yer verilmistir.

3. Yatirm doéneminde 6zel fon hesabinda takip edilen tutarlarin yeniden
degerleme oraninda artiriimasi



213 sayill Kanunun mukerrer 298 inci maddesinin (A) fikrasinin (10) numarali
bendinde; mezklr bent kapsaminda 6zel fon hesabinda yer alan ve ddénem
kazancinin tespitinde dikkate alinmayan tutarlarin, her yil bir édnceki yila iligkin
belirlenen yeniden degerleme oraninda artirilacagi, ayrica enflasyon dizeltmesine
tabi tutulmayacagi htkdm altina alinmistir.

Bu kapsamdaki 6zel fon hesabinda bulunan tutarlar, gerek yatinm déneminde,
gerek sonraki sdrecglerde, ilgili yil icin belirlenen yeniden degerleme orani dikkate
alinarak artirilacaktir.

Ornek-1: (A) A.S. 2024 hesap dénemi sonunda yapilmakta olan yatirimlar hesabin
enflasyon duzeltmesine tabi tutmus ve 4.000.000 TL enflasyon duzeltme farki
hesaplamistir.

Mukellef, s6z konusu enflasyon duzeltme farkini gelir hesaplariyla iligkilendirmeyerek
6zel bir fon hesabina alacak ve bu tutar dénem kazancinin tespitinde dikkate
almayacaktir.

Bunun yani sira, 6zel fon hesabina alinan 4.000.000 TL nin 2024 hesap dénemi
sonunda yeniden degerleme oraninda artiriimayacagi tabiidir.

Mikellef (A) A.S. 6zel fon hesabinda bulunan bu tutari, yatinmin devam ettigi 2025
hesap doénemi sonunda yeniden dederleme oraninda artiracaktir. 2025 hesap
dénemi igin 27/11/2025 tarihli ve 33090 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan 585 Sira
No.lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi ile belirlenen yeniden degerleme orani olan
%25,49 un kullanilmasi gerekmektedir.

Yeniden Degerleme Orani (A)= % 25,49 (1,2549)
Ozel Fon Hesabina Alinan Enflasyon Dazeltme Farki (B) = 4.000.000 TL

Yeniden Degerleme Oraninda Artirilmig Ozel Fon Hesabi Tutari = (A)x(B) = 4.000.000
TL X 1,2549 = 5.019.600 TL

4. Yatinmin aktiflestiriimesinden sonra ézel fon hesabinda takip edilen tutarlarin
yeniden degerleme oraninda artirilmasi ve kazancin tespitinde dikkate alinacak
tutarin belirlenmesi

Ozel fon hesabina alinan tutarlarin, yatinmin  aktiflestirilmesinden  sonraki
ddénemlerde yeniden degerleme oraninda artirilmasina ve yatirnmin tamamlanarak
ilgili iktisadi kiymetin aktiflestiriimesi gereken dénem ile bu dénemi takip eden dort
hesap ddénemi icerisinde esit taksitler halinde dénem kazancinin tespitinde dikkate
alinmasina iligkin 6rnede asagida yer verilmistir.

Ornek-2: Ornek-1 de yer alan (A) A.S. 2026 yilinda yatinmini tamamlayarak iktisadi
kiymeti isletmenin aktifine almistir. 2026 yilinda yeniden degerleme oraninin %20
oldugu varsayildiginda, ézel fon hesabinda yer alan tutar (5.019.600 TL X 1,20 =)



6.023.520 TL olorcn_k dikkate alinacak ve iktisadi kiymetin aktiflestirildigi 2026 hesap
déneminde, bu tutarin beste biri olan (6.023.520 [5=) 1.204.704 TL, kazancin
tespitinde dikkate alinacaktir.

Ozel fon hesabinin bakiyesi (6.023.520 TL-1.204.704 TL =) 4.818.816 TL ise sonraki
hesap déneminde yeniden degerleme oraninda artirilacak ve yeniden degerleme
oraninda artirilmig tutarin bu defa dértte biri, sonraki yillarda yeniden degerleme
oraninda artiriimig tutarin sirasiyla Ggte biri, yarisi ve son yilda kalan tutarin tamami
ilgili hesap dobnemlerine iligkin kazancin tespitinde dikkate alinacak olup,
hesaplamaya iligkin 6zet tablo asagidaki gibi olacaktir.

Ozel Fonda
Yer Alan Dénem
Yeniden
Yeniden |Kazancinin Kalan
. Yeniden |Degerleme
Ozel Fon Degerleme | Tespitinde Tutar
Dénem Degerleme | Oraninda
Bakiyesi(A) Oraniile Dikkate | (K)=(D)-
orani(B) | Artig(C)=
Artirlmig | Alinacak ()
(a)x(B)
Tutar (D)= | Tutar(E)
(A)+(c)
2026 5.019.600 20,00% | 1.003.920| 6.023.520| 1.204.704| 4.818.816
2027 4.818.816 10,00% 481.881| 5.300.697 1.325.174 | 3.975.523
2028 3.975.523 8,00% 318.041| 4.293.564 1.431.188 | 2.862.376
2029 2.862.376 7,00% 200.366 | 3.062.742 1.531.371| 1.531.371
2030 1.531.371 5,00% 76.568 | 1.607.939| 1.607.939 0
TOPLAM 2.080.776 -| 7.100.376 =

* 2026, 2027, 2028 2029 ve 2030 yillarina ait yeniden degerleme oranlari
varsayimdir.

** Hesaplamalar yapilirken ondalik haneler dikkate alinmamistir.

Mukellef (A) A.S. 213 sayili Kanunun mikerrer 298 inci maddesinin (A) fikrasinin (10)
numarall bendi kapsaminda 6zel fonlar hesabina aldigi tutarlar  (yatinm
déneminde yeniden degerleme oraninda artirilan ve 6zel fonlar hesabina alinan
tutarlar dahil) yatinmin aktiflestirimesinden sonra yukarida bulunan tablodaki gibi
yeniden degerleme oraninda artiracak ve ilgili taksit tutarlarini 2026, 2027, 2028,
2029 ve 2030 hesap dénemlerinde dénem kazancinin tespitinde dikkate alacaktir.



5. Diger hususlar

5.1. Ozel fon hesabinda bulunan tutarlarin gegici vergi dénemlerinde kazancin
tespitinde dikkate alinmasi

213 sayill Kanunun mukerrer 298 inci maddesinin (A) fikrasinin (10) numarali
bendinde, 6zel fon hesabina alinan tutarlarin, yatinmin aktiflestiriimesinden sonraki
doénemlerde yeniden degerleme oraninda artirllmasina ve yatinnmin tamamlanarak
ilgili iktisadi kiymetin aktiflestiriimesi gereken dénem ile bu dénemi takip eden dort
hesap dénemi icerisinde egsit taksitler halinde dénem kazancinin tespitinde dikkate
alinacagl hukim altina alinmis olup, sb6z konusu kazanglar gegici vergi
dénemlerinde de kazancin tespitinde dikkate alinacaktir.

Bu kapsamda, gecici vergi donemlerinde ilgili gegici vergi dénemine tekabull eden
kisim kazancin tespitinde dikkate alinacaktir.

5.2. Ozel fonlarin yeniden degerleme oraninda artigindan kaynakl farklarin
maliyete intikal edip etmeyecegi

Anilan bent uyarinca 6zel fon hesabina alinan tutarlarin yeniden degerleme
oraninda artirilan kisimlarinin iktisadi kiymetin maliyetine intikal ettirilmesi mudmkudn
bulunmamaktadir.

Duyurulur.

Bekir BAYRAKDAR
Gelir idaresi Bagkani





