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SIRKULER SAYI: 2021/218 05.09.2021

iKi YILDAN FAZLA SUREYLE ELDE TUTULAN GIiRiSIiM SERMAYESI
YATIRIM FONU VE GAYRIMENKUL YATIRIM FONU KATILMA
PAYLARINDAN ELDE EDILEN KAZANGLARDA YAPILACAK VERGI
KESINTISINE DAIR DUZENLEME YAPILMISTIR

04.09.2021 tarihli ve 31588 sayilli Resmi Gazete’de yayinlanan 4454 sayil
Cumhurbagkani Kararn ile, GVK Gegici 67. Madde kapsaminda yapilacak vergi
kesintilerini duzenleyen 2006/10731 sayili Kararnamenin 1. maddesinin birinci
fikrasinin (a) ve (¢) bentlerinde asagidaki dizenlemeler yapilmistir.

Buna gore, iki yildan fazla siireyle elde tutulan girisim sermayesi yatirnm fonu ve
gayrimenkul yatinnm fonu katilma paylarindan elde edilen kazanglar icin GVK Gegici
67. Madde kapsaminda vergi kesintisi yapmakla sorumlu kigiler tarafindan yapilacak
vergi kesintisi orani %0 olarak belirlenmistir.

Bilindigi tzere 2006/10731 sayili Kararnameye 23.12.2020 tarihli Resmi Gazete'de
yayinlanan 3321 sayili Cumhurbaskani Karar ile eklenen gegici 3. madde
kapsaminda yatirim fonlarindan elde edilen kazanglarda vergi kesintisi orani (elde
tutma suresine dair herhangi bir sinirlama olmaksizin) gegici olarak %0’a indirilmisti.
Sonrasinda birka¢ defa yapilan slre uzatimlar ile son olarak gegici 3. maddenin
uygulama suresi 30.09.2021 tarihine kadar uzatiimigti.
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Bu konuya dair dizenlemenin ilk yayinlandigi tarihte 24.12.2020 — 2020/292 sayili
sirkUlerimiz ile bilgi verilmig, arada yapilan sure uzatimlari ayrica duyurulmus, son
yapilan sire uzatimi ise 30.07.2021 — 2021/196 sayih sirkulerimiz ile duyurulmustur.

Buna gore, 23.12.2020 ila 30.09.2021 tarihleri arasinda iktisap edilen (degisken,
karma, eurobond, dis borglanma, yabanci, serbest fonlar ile unvaninda “déviz” ifadesi
gecgen yatirim fonlari harig) yatirrm fonlarindan elde edilen gelir ve kazanglara elde
tutma suresine bakilmadan % O vergi kesintisi uygulanacaktir. Bu ¢ercevede

Gegcici 3. maddede slre uzatimi olmazsa, 30.09.2021 tarihi sonrasinda iktisap
olunacak girisim sermayesi yatirim fonlari ile gayrimenkul yatinm fonlari katilma
paylarindan elde edilecek kazanglara ancak katilma payi iki yildan uzun siire elde
tutulmus olmasi halinde %0 vergi kesintisi uygulanacak, bunun disinda ise %15 vergi
kesintisi orani gegerli olacaktir.

2006/10731 sayil Kararnamenin 1. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin (2) no.h
alt bendine gore, sermaye sirketleri ile ayni alt bentte sayilan diger kurumlar i¢cin GVK
Gegici 67. Maddesinin birinci fikrasinda sayilan gelir ve kazanglar igin %0 vergi
kesintisi orani gecerlidir.

Buna gore, 4454 sayili Cumhurbaskani Karari ile yapilan girisim sermayesi yatirim
fonlari ile gayrimenkul yatirnrm fonlarina iliskin yapilan bu dizenleme esas olarak
bireysel yatirrmcilar icin dnem arz etmektedir diyebiliriz.

Ayrica, GVK Gegici 67. Maddenin 11. fikrasi kapsaminda ihtiyari beyanda!
bulunulmasi halinde beyana dahil edilecek bu kazanclar (iki yildan fazla streyle elde
tutulan girisim sermayesi yatirim fonu ve gayrimenkul yatirirm fonu katilma paylarindan
elde edilen kazanglar) icin uygulanacak vergi orani da %0 olarak belirlenmistir.

! Thtiyari Beyan uygulamasina yer verilen GVK Gegici 67/11°e gére; “Dar miikellefler de dahil olmak iizere, bu
madde kapsaminda tevkifata tabi tutulan ve yillik veya miinferit beyanname ile beyan edilmeyecegi belirtilen
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarimin elden ¢ikarilmasindan dogan kazancglar icin takvim yili
itibariyle yillik beyanname verilebilir. Beyan edilen gelirden, ayni tiirden menkul kiyymetler icin yil igcinde olugan
zararlarin tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir iizerinden % 15 oraninda vergi hesaplanir. (2006/10731
saytli B.K.K. ile bu oran %10 olarak uygulanir. Yiiriirliik; 23.07.2006) Hesaplanan vergiden yil iginde tevkif
edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hiikiimler ¢ercevesinde red ve iade edilir. Su kadar
ki, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim yiularina devredilemez.” Soz konusu beyan, sadece Gegici 67.
madde kapsamindaki menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmasina iliskin olup, faiz
ve itfa gelirlerinin beyan1 s6z konusu degildir. Ihtiyari Beyan uygulamasi hakkinda daha detayli bilgi igin 263
Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebligine bakilabilir.
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Degisiklik oncesi madde metni:

Degisiklik sonrasi madde metni:

MADDE 1 - 193 sayih Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67 nci maddesinde yer alan
bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat
oranlari asagidaki sekilde tespit edilmistir.

a) 1) (1), (2) ve (3) numarali fikralarda yer alan
oran; paylara ve pay endekslerine dayali
olarak vyapilan vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, Borsa Istanbul'da islem goren
araci kurulus varantlari dahil olmak Uzere
paylar (menkul kiymetler yatinm ortakliklari
paylari hari¢) ve hisse senedi yogun fonlarin
katiima belgelerinden elde edilen kazanglar
ile Hazine ve Maliye Bakanhgi’'nca ihrag edilen
altina dayali devlet i¢ borglanma senetleri ve
4749 sayih Kamu Finansmani ve Borg
Yoénetiminin Dizenlenmesi Hakkinda Kanun
uyarinca kurulan varlk kiralama sirketleri
tarafindan ihra¢ edilen altina dayal kira
sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin %0,
6362 sayili Kanuna gbére Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca onaylanmis finansman
bonolarindan ve varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilen bir yildan kisa vadeli
kira sertifikalarindan saglanan gelirler ile
bunlarin  elden ¢ikarilmasindan  dogan
kazanglardan %15,

2) (1) numarali fikrada yer alan oran; 5520
saylli Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 nci
maddesinin  birinci  fikrasi  kapsamindaki
mukellefler ile minhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger
artisi kazanglari elde etmek ve bunlara bagl
haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mukelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gore kurulan yatirm fonlar ve
yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanlhigrnca belirlenenler tarafindan
elde edilenler hari¢ olmak Uzere, (1) numaral
alt bent disinda kalan kazanglar igin %10,

MADDE 1 - 193 sayilh Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67 nci maddesinde yer alan
bazi kazan¢ ve iratlardan yapilacak tevkifat
oranlari asagidaki sekilde tespit edilmistir.

a) 1) (1), (2) ve (3) numarali fikralarda yer alan
oran; paylara ve pay endekslerine dayal
olarak vyapilan vadeli igslem ve opsiyon
sozlesmeleri, Borsa istanbul'da islem gdren
aracl kurulus varantlari dahil olmak Uzere
paylar (menkul kiymetler yatirrm ortakliklari
paylari hari¢) ve hisse senedi yogun fonlarin
katilma paylarindan elde edilen kazanglar ile
Hazine ve Maliye Bakanligi’nca ihra¢ edilen
altina dayali devlet i¢ borglanma senetleri ve
4749 sayih Kamu Finansmani ve Borg
Yoénetiminin Dizenlenmesi Hakkinda Kanun
uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihra¢ edilen altina dayali kira
sertifikalarindan elde edilen kazanclar ile iki
yildan fazla siireyle elde tutulan girigsim
sermayesi yatirrm fonu ve gayrimenkul
yatinm fonu katilma paylarindan elde edilen
kazanglar i¢in %0, 6362 sayili Kanuna gore
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca onaylanmis
finansman bonolarindan ve varlk kiralama
sirketleri tarafindan ihrag edilen bir yildan kisa
vadeli kira sertifikalarindan saglanan gelirler ile
bunlarin  elden c¢ikariimasindan  dogdan
kazanclardan %15,

2) (1) numarali fikrada yer alan oran; 5520
saylli Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 nci
maddesinin  birinci  fikrasi  kapsamindaki
mukellefler ile minhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger
artisi kazanglari elde etmek ve bunlara bagl
haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mukelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu'na goére kurulan yatinm fonlari ve
yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Maliye Bakanhgi'nca belirlenenler
tarafindan elde edilenler harig olmak Utzere, (1)
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numarali alt bent disinda kalan kazanglar igin
%10,

¢) (11) numaral fikrada yer alan oran; paylara
ve pay endekslerine dayali olarak yapilan
vadeli islem ve opsiyon sOzlesmeleri, Borsa
istanbul'da islem géren araci kurulug varantlari
dahil olmak Uzere paylar (menkul kiymetler
yatirnm ortakliklari paylari harig) ve hisse
senedi yogun fonlarin katilma belgelerinden
elde edilen kazanglar ile Hazine ve Maliye
Bakanhgrnca ihrag edilen altina dayali devlet
ic borglanma senetleri ve 4749 sayili Kamu
Finansmani ve Bor¢ Yo6netiminin
Duzenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca
kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan
ihrag edilen altina dayali kira sertifikalarindan
elde edilen kazanglar icin %0, 6362 sayili
Kanuna gére Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
onaylanmis finansman bonolari ve varlik
kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen bir
yildan kisa vadeli kira sertifikalarinin elden
¢ikariimasindan dogan kazanglar igin %15,
diger kazanglar igin %10,

¢) (11) numarali fikrada yer alan oran; paylara
ve pay endekslerine dayali olarak yapilan
vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, Borsa
istanbul'da islem géren araci kurulug varantlari
dahil olmak Uzere paylar (menkul kiymetler
yatinm ortakliklari paylari harig) ve hisse
senedi yogun fonlarin katilma paylarindan
elde edilen kazanglar ile Hazine ve Maliye
Bakanhgrnca ihrag edilen altina dayali devlet
ic borglanma senetleri ve 4749 sayili Kamu
Finansmani ve Bor¢ Yo6netiminin
Dizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca
kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan
ihrag edilen altina dayali kira sertifikalarindan
elde edilen kazanclar ile iki yildan fazla
siureyle elde tutulan girisim sermayesi
yatirnnm fonu ve gayrimenkul yatirrm fonu
katilma paylarindan elde edilen kazanglar
icin %0, 6362 sayili Kanuna gére Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca onaylanmis finansman
bonolari ve varlik kiralama sirketleri tarafindan
ihragc edilen bir yildan kisa vadeli kira
sertifikalarinin elden c¢ikariimasindan dogan
kazanglar i¢in %15, diger kazanglar igin %10,

Saygilarimizla,
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EK
4454 Sayili Cumhurbaskani Karari

(*) Sirkulerlerimizde yer verilen agiklamalar sadece bilgilendirme amachdir. Tereddut
edilen hususlarda kesin islem tesis etmeden 6nce konusunda uzman bir danismandan
gorus ve destek alinmasi tavsiyemiz olup; sadece sirkulerlerimizdeki agiklamalar
dayanak (gosterilerek vyapilacak islemler sonucunda dogacak zararlardan
musavirligimiz sorumlu olmayacaktir.

(**) Sirkulerlerimiz hakkinda gorus, elestiri ve sorulariniz igin asagida bilgileri yer alan
uzmanlarimiza yazabilirsiniz.

Erkan YETKINER

YMM

Mazars Denge, Ortak
eyetkiner@mazarsdenge.com.tr

Giiray OGREDIK
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Mazars Denge, Direktor
gogredik@mazarsdenge.com.tr
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4 Eyliil 2021 CUMARTESI Resmi Gazete Sayi : 31588

CUMHURBASKANI KARARI

Karar Sayisi: 4454

193 sayili Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesinde yer alan tevkifat oranlan

hakkindaki ekli Kararm yiiriirliige konulmasina, 193 sayili Kanunun mezkéir maddesi geregince
karar verilmistir.

3 Byliil 2021

Recep Tayyip ERDOGAN
CUMHURBASKANI

3/9/2021 TARIHLI VE 4454 SAYILI CUMHURBASKANI KARARININ EKi
KARAR

MADDE 1- 22/7/2006 tarihli ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin eki
Kararin 1 inci maddesinin birinci fikrasinin;

a) (a) bendinin (1) numaral alt bendinde yer alan;

1) “hisse senedi yogun fonlarin katilma belgelerinden elde edilen kazanglar ile” ibaresi
“hisse senedi yogun fonlarin katilma paylarindan elde edilen kazanglar,” seklinde,

2) “altina dayal: kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar i¢in” ibaresi “altina dayah
kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar ile iki yildan fazla siireyle elde tutulan girisim
sermayesi yatirim fonu ve gayrimenkul yatirim fonu katilma paylarindan elde edilen kazanglar
i¢in” geklinde,

b) (¢) bendinde yer alan;

1) “hisse senedi yogun fonlarin katilma belgelerinden elde edilen kazanglar ile” ibaresi
“hisse senedi yogun fonlarin katilma paylarindan elde edilen kazanglar,” seklinde,

2) “altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin” ibaresi “altina dayali
kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar ile iki yildan fazla siireyle elde tutulan girisim
sermayesi yatirim fonu ve gayrimenkul yatirim fonu katilma paylarindan elde edilen kazanglar
i¢in” seklinde,

degistirilmistir.

MADDE 2- Bu Karar yayimi tarihinde yiiriirliige girer.

MADDE 3- Bu Karar hitkiimlerini Hazine ve Maliye Bakani ytiriitiir.



