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Konu:
OECD TRANSFER FIiYATLANDIRMASI REHBERINE iLiSKIN SON
DEGISIKLIKLER

Bilindigi gibi OECD yayinlamis oldugu Transfer Fiyatlandirmasi Rehberi (Rehber) ile
transfer fiyatlandirmasi uygulamalar1 konusunda gerek miikelleflere gerekse de Vergi
Idareleri’ne transfer fiyatlandirmasi mevzuat uygulamalari konusunda énemli yol gdsterici
aciklamalarda bulunmaktadir. Ozellikle son yillarda Matrah Asindirma ve Kar Aktarim
onleme projesi olan BEPS (Base Erosion and Profit Shifting) ile uyumlu olarak Rehber’in
birgok kisminda giincellemeler yapilmis olup, bir kisim giincellemeler ise halen (gayri maddi
haklar, kar boliisiim yontemi) devam etmektedir. Ornek vermek gerekirse; BEPS Aksiyon
Plan1 8 ve 10 ile uyumlu olarak Rehber’de “degerlemesi son gayri maddi haklar” ve “kar
boliisgim yontemi” uygulamalart konusundaki bolimler Haziran 2018 itibari ile
giincellenmistir.

Miikellefler ve Vergi Idareleri agisindan Rehber’in bugiine kadar en dar kapsaml
aciklamalarinin finansal islemler olduguna dair bir goriis birligi vardi. Finansal islemlere
iligkin islev analizi ve yoOntemlerin agiklandigi kisimlarin detaylandirilmasi ve OECD
tarafindan bazi Onerilerin getirilmesi OECD’ye gonderilen birgok tartisma taslaginda
belirtiimekte idi. OECD 3 Temmuz 2018 tarihinde Finansal Islemlerin transfer
fiyatlandirmasi karsisindaki durumuna iligkin bir tartigma taslagi yayimladi. Yayimlanan bu
taslaga iliskin goriislerin en ge¢ 7 Eylil 2018 tarihine kadar OECD’ye ulastirilmast
beklenmektedir. Tartisma taslaginda hazine, grup i¢i krediler, nakit havuzu, hedging,
garantOrliik hizmetleri gibi islemlere iliskin karsilagtirilabilirlik analizinin dogru bir sekilde
yapilmast ve emsallerine uygunluk ilkesi ile uyumlu transfer fiyatlandirmasi yontemlerinin
uygulanmasina iliskin a¢iklamalar bulunmaktadir.

Tartisma Taslaginda 6ne ¢ikan basliklar agagidaki gibidir;
Grup igci krediler

- Grup ici kredilerde sadece kredi faizinin emsallerine uygunlugu degil, ayni zamanda kredi alan
tarafin sermaye yapisi da dikkate alinmaldir. Bu asamada ilgili ilkedeki Ortili Sermaye ve
transfer fiyatlandirmasi mevzuati bir arada degerlendirilmelidir. Bu degerlendirme, ilgili tutarin
bir kredi mi yoksa sermaye mi oldugu konusunda yapilmasi gereken ¢ok yonli bir degerlendirme
olmalidir.

- Karsilastirilabilirlik analizinin yapilmasinda ve islemin gercek mahiyetinin ortaya konmasinda
taraflarin islev ve risklerinin belirlenmesi 6nemli olup grup ici sozlesmelerin bu mahiyeti
yansitacak sekilde hazirlanmasi gerekmektedir.
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Karsilastirilabilirlik analizinde ve islemin gergek mahiyetinin belirlenmesinde asagida belirtilen
durumlar dikkate alinmalidir

Sabit 6deme giinlerinin olup olmamasi

Faiz ve anapara 6deme zorunlulugu

Kredi veren tarafinda finansal glivence ve taahhitlerin varlig

Kredi alanin iliskisiz kredi kuruluslarindan kredi alma kabiliyeti (kredibilite)

Kredi tutarinin, kredi verenin kredi gliciinden ve kredi alanin kredibilitesinden ylksek
olup olmadiginin tespiti (OECD o6zellikle bu konu hakkinda yorum ve geri bildirim
beklemektedir).
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Kredi verenin, mevcut kredi islemine iliskin karar alma, risk yonetimi gibi islevlerinin olmadigi
durumda sadece “risk-free” olarak tabir edilen en diisiik faiz oranindan tazmin edilmesi
gerekmektedir. Bununla birlikte “risk-free” oraninin ne olmasi gerektigi OECD tarafindan
belirtilmemistir. Ancak riski distik “baz” devlet tahvil faizlerinin risk-free olarak dikkate
alinabilecegi belirtilmistir. OECD burada da her hangi bir devlet adi belirtmemistir. Burada kur
riskini bertaraf etmek icin dnemli nokta, ayni doviz cinsinde tahvil ihrag¢ eden birden fazla llke
olmasi durumunda en diistik oranli olanin tercih edilmesidir.

S6z konusu taslakta grup ici kredi faizlerinin belirlenmesinde, grup sinerjisinin dikkate alinmasi
gerektiginden hareketle, kredi alan sirket 6zelinde nasil bir “credit rating” hesaplamasi yapilmasi
gerektigine dair gorus beklendigi belirtilmektedir.

Kredinin birden fazla sirket Uzerinden aktarildigi durumlarda, krediyi Uzerinden geciren
sirketlerin “fonlama maliyetleri” Gizerine bir fiyatlandirma yapmak yerine sadece aracilik hizmet
maliyetleri Uzerine bir fiyatlandirma yapmalarinin daha dogru oldugunun bir kez daha alti
gizilmigtir.

Bankalardan alinan kredi tekliflerinin gecerli bir benchmark olamayacagi, zira bu tekliflerin
islemin tam olarak tim kosullarini yansitmayan ve banka tarafindan tam bir kredi analizi
yapilmadan verilen teklifler oldugu belirtilmistir.

Nakit Havuzu Faaliyetleri

Rehber, ¢ok uluslu sirketlerin etkin kisa donemli nakit yonetimi araci olarak nakit havuzu (cash
pooling) kullanabildiklerini agik¢a belirtmistir. Bu model, blinyesinde iliskili ve iliskisiz (bankalar)
kisilerin de yer aldig1 karmasik modellerdir. Bu bakimdan OECD Rehberi’'ne goére basit bir
bankaya mevduat koyma ve glinlik mevduat faizi elde etme islemi olarak
degerlendirilmemelidir. Baska bir deyisle, her ne kadar nakit havuzu giinliik nakit hareketlerini
yonetse de taraflar agisindan bakildiginda uzun dénemli bir borglanma ya da mevduat islemi
olarak bakilmasi daha dogrudur. Ancak pratikteki zorluk donem hesaplamasinin oldukc¢a zor
olmasidir.

Cash pool faaliyetlerini yoneten tarafin (cash pool leader), sadece koordinasyon islevi olmasi
durumunda sadece hizmet saglayici olarak tazmin edilmesi gerekmektedir. Taslakta bu durum
ornekler ile detaylandiriimaktadir.
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Hazine Faaliyetleri

- Benzer sekilde, grup biinyesinde hazine islevi gergeklestiren isletmelerin, genel olarak Grup
Yonetim standartlar tarafindan belirlenen politikalar dogrultusunda hizmet veren destek
birimleri oldugu, dolayisi ile bu sirketlerin emsallerine uygunluk ilkesi kapsaminda “deger artiricl”
islevlerinin olup olmadiginin detayl bir sekilde degerlendirilmesi gerektigi belirtilmistir.

Garantorlik hizmeti

- Taslakta, grup sirketlerinden birinin digerine karsi acik garantor oldugu durumlarda, bu
garantorligiin sagladig fayda oraninda bir tazmine konu olabilecegi belirtilmistir. Ozellikle kredi
sozlesmesinde acik olarak diger sirketin belirtildigi durumda sorumlulugun sadece transfer
fiyatlandirmasi mevzuati geregince degil hukuki bir dayanaga da baglanmasinin bu tazminati
gerekli kildigi agiklanmistir.

- Garantorlik bedelinin hesaplanmasindaki dnemli noktanin, kredi alanin sadece kendi finansallari
Uzerinden bir credit rating hesaplamasina konu olmamasi gerektigi, bu sirketin varliginin gruba
kattig1 dolayli (gizli) etkinin de dikkate alinmasi gerektigidir. Zira kredi kuruluslari ana sirketin agik
garantisi olmasa da sirketlere kredi verirken ait olduklari grubun olumlu etkisini dikkate
almaktadir.

Sirkiilerimizde belirtilen OECD kaynaklarina agagidaki adresten ulasabilirsiniz

http://www.oecd.org/tax/transfer-pricing/BEPS-actions-8-10-transfer-pricing-financial-
transactions-discussion-draft-2018.pdf

http://www.oecd.org/tax/transfer-pricing/quidance-for-tax-administrations-on-the-application-
of-the-approach-to-hard-to-value-intangibles-beps-action-8.htm

http://www.oecd.org/tax/transfer-pricing/revised-quidance-on-the-application-of-the-
transactional-profit-split-method-beps-action-10.htm

Saygilarimizla,

DENGE iSTANBUL YEMINLI
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http://www.oecd.org/tax/transfer-pricing/BEPS-actions-8-10-transfer-pricing-financial-transactions-discussion-draft-2018.pdf
http://www.oecd.org/tax/transfer-pricing/BEPS-actions-8-10-transfer-pricing-financial-transactions-discussion-draft-2018.pdf
http://www.oecd.org/tax/transfer-pricing/guidance-for-tax-administrations-on-the-application-of-the-approach-to-hard-to-value-intangibles-beps-action-8.htm
http://www.oecd.org/tax/transfer-pricing/guidance-for-tax-administrations-on-the-application-of-the-approach-to-hard-to-value-intangibles-beps-action-8.htm
http://www.oecd.org/tax/transfer-pricing/revised-guidance-on-the-application-of-the-transactional-profit-split-method-beps-action-10.htm
http://www.oecd.org/tax/transfer-pricing/revised-guidance-on-the-application-of-the-transactional-profit-split-method-beps-action-10.htm

(*) Sirkiilerlerimizde yer verilen agiklamalar sadece bilgilendirme amaglhidir. Tereddiit edilen
hususlarda kesin islem tesis etmeden 6nce konusunda uzman bir danismandan goriis ve destek
alinmasi tavsiyemiz olup; sadece sirkiilerlerimizdeki agiklamalar dayanak gosterilerek
yapilacak islemler sonucunda dogacak zararlardan miisavirligimiz sorumlu olmayacaktir.

(**) Sirkiilerlerimiz hakkinda goriis, elestiri ve sorularniz igin asagida bilgileri yer alan
uzmanlarimiza yazabilirsiniz.

Gik¢e GUCUYENER

Head of Transfer Pricing

Mazars/Denge Transfer Fiyatlandirmasi Departmani
gqucuyener@mazarsdenge.com.tr
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