SIRKULER istanbul, 21.05.2018
Sayi: 2018/096 Ref:4/096
Konu:

MALIYE BAKANLIGI LIMITED SIRKETLERIN NEVI DEGISTIREREK ANONIM
SIRKETE DONUSMELERINDE ANONIM SiRKET PAY SENETLERININ iKTiSAP
TARIHI KONUSUNDA OZELGE DUZEYINDE GORUS DEGISTIRMISTIR

Bilindigi iizere anonim sirket pay senetlerinin iktisap tarihi s6z konusu pay senetlerinin
satisinda elde edilen kazancin vergilendirilmesinde olduk¢a Onem arz etmektedir. Gelir
Vergisi Kanunu’nun miikerrer 80. Maddesine gore “tam miikellef kurumlara ait olan ve iki
yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri’”’nin satisindan elde dilen kazanglar deger artis
kazanglar1 kapsami disinda olup, gelir vergisine tabi bulunmamaktadir. Dolayisiyla anonim
sirketlerde pay senetlerinin iktisap tarihinin belirlenmesi, gergek kisiler agisindan satis
kazancinin vergilenip vergilenmeyecegi konusunda kritik bir 6nem arz etmektedir.

Maliye Bakanligi, limited sirketlerin, Kurumlar Vergisi Kanunu hiikiimleri kapsaminda nevi
degistirmek suretiyle anonim sirkete dontismesi halinde, anonim sirket pay senetlerinin iktisap
tarihi olarak limited sirket sermayesine istirak edilen tarihin esas alinmasi gerektigi yoniinde
Kurumlar Vergisi Kanunu Genel Tebliginde diizenleme yapmis ve bu diizenlemeye paralel
cok sayida 6zelge vermistir. Ancak, Maliye Bakanlig1 14.02.2018 tarihli bir 6zelge ile bugiine
kadar miistekar hale geldigini diislindiigiimiiz bu goriisiinden vazgeg¢ip, iktisap tarihi olarak
pay senetlerinin bastirildig: tarihin esas alinmasi gerektigi yoniinde goriis agiklamigtir. Maliye
Bakanligi’nin s6z konusu goriis degisikligi ile ilgili degerlendirmelerimiz bu sirkiilerin
konusunu olusturmaktadir.

1. KONU HAKKINDA GENEL TEBLIiG DUZENLEMESI

03.04.2007 tarih ve 26482 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Kurumlar Vergisi Kanunu
Genel Tebligi’nin “19.1. Devir” no.lu béliimiinde “Kurumlarin yukaridaki sartlar dahilinde
tiir degistirmeleri de devir hiikmiindedir.” diizenlemesi mevcuttur. Ayn1 genel tebligin
“19.3.3. Devir ve boliinmelerde elde edilen hisselerin iktisap tarihi” baslikli boliimiinde ise
“Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19 ve 20 nci maddeleri kapsaminda gergeklestirilen devir ve
boliinme (kismi boliinme dahil) hallerinde, devir olan veya boliinen sirketin ortaklarina
verilen hisselerin iktisap tarihi olarak, bu yeni hisselerin verilmesine neden olan devirolan
veya béliinen sirketin hisselerinin iktisap edildigi tarihin esas alinmasi gerekmektedir.”
diizenlemesi yer almaktadir. Tebligde limited sirketlerin anonim sirket nevine doniismeleri
halinde anonim sirket pay senetlerinin iktisap tarihinin limited sirket pay senetlerinin iktisap
tarithi oldugu yoruma imkan vermeyecek sekilde acik olarak belirtilmistir.
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2. BUGUNE KADAR VERILMIS BAZI OZELGE OZETLERI

Kurumlar Vergisi Kanunu Genel Tebligi’ndeki diizenlemeye paralel olarak Maliye Bakanligi,
nevi degistirmek suretiyle anonim sirkete dontisen limited sirket pay senetlerinin iktisap tarihi
olarak limited sirketin sermayesine istirak edilen tarihin esas alinmasi gerektigi yoniinde bir
cok 6zelge vermis bulunmaktadir. Bu 6zelgelerden bazilari agagidaki gibidir.

2.1. Ankara Vergi Dairesi Bagkanhg’min 17.03.2011 tarih ve B.07.1.GiB.4.06.16.01-
2010-GVK-Miik.80-16-140 sayih ozelge

“Sirketlerde nevi degisikligi islemleri 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20'nci
maddelerinde diizenlenmis olup, nevi degisikligi ile ilgili gerekli aciklamalarin yer aldigi 1
seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nin "19.3.3. Devir ve boliinmelerde elde edilen
hisselerin iktisap tarihi" béliimiinde "Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19 ve 20. maddeleri
kapsaminda gerceklestirilen devir ve béliinme (kismi boliinme dahil) hallerinde, devir olan
veya boliinen sirketin ortaklarina verilen hisselerin iktisap tarihi olarak, bu yeni hisselerin
verilmesine neden olan devirolan veya boliinen sirketin hisselerinin iktisap edildigi tarihin
esas alinmasi gerekmektedir." aciklamalar: yer almaktadir.

Bu agiklamalara gore, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ag¢isindan girketlerde nev'i
degisikligi devir hitkmiinde olup, ortagi bulundugunuz limited sirketin Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 19 ve 20'nci maddeleri kapsaminda anonim sirkete doniismesi halinde, devir
nedeniyle tarafiniza verilerek yeni ortaklara satacaginiz hisse senetlerinin ilk iktisap tarihi
olarak nev'i degistiren limited sirketin sermayesine istirak ettiginiz tarihin dikkate alinmasi
gerekmektedir.

Ote yandan, yeni ortaklara yapacaginiz satis isleminin hisse senedi bastirilmamis veya hisse
senedi yerine gecen gecici ilmiihaberle temsil edilmeyen anonim sirkete ait ortaklik hissesinin
satilmasi seklinde gerceklesmesi halinde, satistan dogan kazang Gelir Vergisi Kanunu'nun
miikerrer 80/4 maddesi kapsaminda herhangi bir siire ile simirlt olmaksizin, deger artis
kazanci olarak gelir vergisine tabi tutulacaktir.”

2.2. Izmir Vergi Dairesi Baskanh@ tarafindan verilen 30.12.2011 tarih ve
B.07.1.GiB.4.35.16.01-176200-778 sayih ozelge

“Nev'i degisikliginin Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20 nci maddeleri kapsaminda
yvapilmast halinde, hisse senetlerinin ilk iktisap tarihi olarak nev'i degistiren limited sirketin
sermayesine istirak ettiginiz tarih olan 02.04.2008 tarihinin dikkate alinmasi
gerekmektedir.”
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2.3. Istanbul Vergi Dairesi Baskanh@ tarafindan verilen 18/05/2010 tarih ve
B.07.1.GIB.4.34.16.01-KVK 19-106 sayih ézelge

113

wvevveevenwn. ] Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde,

"19.3.3. Devir ve boliinmelerde elde edilen hisselerin iktisap tarihi" baslikli boliimiinde,
"Kurumlar Vergisi Kanununun 19 ve 20 nci maddeleri kapsaminda gergeklestirilen devir ve
boliinme (kismi béliinme dahil) hallerinde, devir olan veya béliinen gsirketin ortaklarina
verilen hisselerin iktisap tarihi olarak, bu yeni hisselerin verilmesine neden olan devir olan
veya boliinen sirketin hisselerinin iktisap edildigi tarihin esas alinmasi gerekmektedir."
agiklamalarina yer verilmistir.

Bu hiikiim ve agiklamalara gére, 5520 sayily Kurumlar Vergisi Kanunu agisindan sirketlerde
nevi degisikligi devir hiikmiinde oldugundan, limited sirketinizin Kurumlar Vergisi
Kanunu 'nun 19 ve 20 nci maddeleri kapsaminda anonim gsirkete déniismesi halinde, limited
sirket ortaklariniza verilen anonim sirkete ait hisse senetlerinin ilk iktisap tarihi olarak
ortaklarimizin nevi degistiren limited gsirketin sermayesine istirak ettikleri tarihin dikkate
alinmasi gerekmektedir.”

2.4. Ankara Vergi Dairesi Baskanhgi tarafindan verilen 11/11/2011 tarih ve
B.07.1.GIB.4.06.16.01-125[19-11/3]-983 sayih 6zelge

“.....Bu hiikiim ve agiklamalara gore; 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu agisindan
sirketlerde nev'i degisikligi devir hiikmiinde olup anilan Limited Sirketin devrinin 31.12.2009
tarihli bilangosunda yer alan degerler iizerinden gerceklesmesi ve bu devir sonucu limited
sirketle anonim girketin bilan¢o degerleri arasinda bir fark bulunmamasi, limited sirket
ortaklarimin aym oran ve aym nominal bedelle anonim girket hisselerine sahip
olmasi nedeniyle bu Kanunun 19 uncu ve 20 nci maddeleri kapsaminda soz konusu limited
sirketin anonim girkete doniismesi halinde, limited sirket ortagi olan ortaklariniza verilecek
anonim girkete ait hisse senedi veya hisse senedi yerine gegen gegici ilmiihaberle temin edilen
ortaklik hisselerinin ilk iktisap tarihi olarak séz konusu ortaklarimizin limited sirketinizin
sermayesine istirak ettikleri tarihin dikkate alinmasi gerekmektedir.”

2.5. Istanbul Vergi Dairesi Baskanlig tarafindan verilen 20.07.2011 tarih ve
B.07.1.GiB.4.34.16.01-GVK miik.80-1027 sayih 6zelge:

“Bu hiikiim ve agiklamalara gore, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu agisindan sirketlerde
nev'i degisikligi devir hiikmiinde oldugundan limited gsirketinizin Kurumlar Vergisi
Kanununun 19 ve 20 nci maddeleri kapsaminda anonim sirkete doniigsmesi halinde, limited
sirket ortagi olan iki ortaginiza verilecek anonim sirkete ait hisse senetlerinin ilk iktisap
tarihi olarak soz konusu iki ortagimizin limited sirketinizin sermayesine istirak ettikleri
tarihin dikkate alinmasi gerekmektedir.”
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3. MALIiYE BAKANLIGI’NIN GORUS DEGISIKLiGi YAPTIGI KONU HAKKINDA
YAYINLANMIS YENi OZELGE

Bu konu hakkinda www.gib.gov.tr 6zelgeler boliimiinde en son yayinlanan 6zelge asagidaki
gibidir:

“T.C.

GELIR IDARESI BASKANLIGI

ISTANBUL VERGI DAIRESI BASKANLIGI
Miikellef Hizmetleri Gelir Vergileri Grup Miidiirliigii
Sayi: 62030549-120/Miik.80-2017/386]-154561
Tarih: 14.02.2018

Konu : Nevi degisikligi dolayistyla anonim sirkete doniisen sirkette nevi degisikligi nedeniyle
ortaklara verilen hisse senetlerinin ilk iktisap tarihi.

Igide kayitl ozelge talep formunda, hisselerine sahip oldugunuz ..................... Ltd. Sti.'nin
10.11.2003 tarihinde tescil edilerek kuruldugu, séz konusu limited sirketin 01.12.2015
tarihinde nevi degisikligi yaparak anonim sirkete doniistiigii ve unvanminin ... ................ A.S.

oldugu, 10.05.2017 tarih ve 2017/2 sayui Yonetim Kurulu Karari ile sahip olunan tiim
hisseler icin hisse senedi bastirildigi, bahse konu hisse senetlerinin satisa konu edilmesi
durumunda soz konusu hisse senetlerinin ilk iktisap tarihi olarak limited sirketin kurulus
tarihi olan 10.11.2003 tarihinin mi, nevi degisikliginin gerceklestigi 01.12.2015 tarihinin mi,
voksa hisse senetlerinin bastirildigi 10.05.2017 tarihinin mi dikkate alinacagi hususunda bilgi
talep edildigi anlasilmakta olup konu hakkinda Baskanligimiz goriisleri asagida
agtklanmistir.

193 sayui Gelir Vergisi Kanunu'nun "Deger artisi kazanci" baslikli miikerrer 80 inci
maddesinde;

“Asagida yazili mal ve haklarin elden c¢ikarilmasindan dogan kazanglar deger artist
kazanclaridir.

1. Ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetleri hari¢, menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi
araglarmmin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar.
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4. Ortaklik haklarinin veya hisselerinin elden ¢ikariimasindan dogan kazanglar.

Bu maddede gecen "elden ¢ikarma" deyimi, yukarida yazili mal ve haklarin satilmasi, bir ivaz
karsiliginda devir ve temliki, trampa edilmesi, takasi, kamulastirilmasi, devletlestirilmesi,
ticaret sirketlerine sermaye olarak konulmasint ifade eder.

Bir takvim yilinda elde edilen deger artisi kazancinin, menkul kiymet ve diger sermaye
pivasast araglarinin elden ¢ikarilmasindan saglananlar harig, 11.000 Tiirk Lirast (1.1.2017
tarihinden itibaren) gelir vergisinden miistesnadir.” hiikmii yer almaktadir.

23/03/2000 tarihli 23998 sayuli Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirlige giren 232 seri no.lu
Gelir Vergisi Genel Tebliginin "2- Hisse Senetlerinin Iktisap Tarihi" bashikli béliimiinde;

"Hisse senetlerinin ii¢ ay siireyle elde tutulduktan sonra satilmasi halinde dogan deger artig
kazancimin vergilendirilmeyecek olmasi hisse senedinin iktisap tarihinin bilinmesini énemli
kilmaktadir. Bu nedenle, hisse senedi alim satimi yapanlarin vergisel yiikiimliiliiklerini tam
olarak yerine getirebilmeleri acgisindan hisse senetlerinin iktisap tarihini izlemeleri
gerekmektedir.

Genel olarak hisse senedi iizerinde tasarruf hakkina sahip olunan tarihin iktisap tarihi olarak
dikkate alinmasi gerekmektedir. Bununla birlikte gercek kisi ortaklarin sirketin sermaye
artirtmina gitmesi dolayisityla sahip olduklari hisse senetlerinin ve ayni hisse senedinden
degisik tarihlerde alim yapildiktan sonra bunlarin bir kisminin elden c¢ikarilmasi halinde
elden ¢ikarilan hisse senetlerinin iktisap tarihinin belirlenmesi farklilik géstermektedir."”

agtklamalarina yer verilmistir.

Yukaridaki hiikiim ve agiklamalara goére; ortagr bulundugunuz limited gsirkete ait ortaklik
hakkiniz, anonim_sirkete dioniismesinden _sonraki_bir_tarihte (10.05.2017 tarihinde) hisse
senedi_cikarilmak suretiyle hisse senedine baglanmis oldugundan, sahip oldugunuz hisse
senetlerinin satisinin deger artis kazanct kapsami disinda degerlendirilmesinin tespitinde,
iktisap tarihi olarak sirket hisse senetleri iizerinde tasarruf hakkina sahip oldugunuz (hisse
senetlerinin bastirdldigr) 10.05.2017 tarihinin esas alinmasi gerekmektedir.”

4. DEGERLENDIRMELERIMIiZ

Goriildigi tizere, Maliye Bakanlig1 tarafindan 14.02.2018 tarihine kadar pek ¢ok 6zelgede
verilen goriisler, yukarida yer verilen genel teblig diizenlemesi ile paraleldir. Ancak verilen bu
son Ozelgede yer alan goriis ile genel tebligde yapilan agiklamalar birbirleri ile agikga
celismektedir. Genel tebligde de belirtildigi lizere limited sirket payinin sahip olundugu tarih
iktisap tarihidir. Yoksa nevi degisikliginden sonra anonim sirket pay senetlerinin ne zaman
basildiginin bir 6nemi bulunmamaktadir. Eger anonim sirkette pay senetlerinin basilma tarihi
dikkate alinirsa o zaman ilk iktisap tarihi ile ilgili kurumlar vergisi tebligi ve bugiline kadar
verilmis olan 6zelgelerde yapilan agiklamalarin bir anlami1 kalmayacag: agiktir.
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Bilindigi gibi VUK’ nun 140. maddesinde yapilan diizenleme ve bu diizenlemeye istinaden
yayinlanan 425 Sira No.li VUK Genel Tebligi ve 63 No.li VUK Sirkiilerinde yapilan
aciklamalar dogrultusunda, 6zelgeler vergi incelemelerinde biiyiik 6neme sahip olmustur. Bu
mevzuata gore vergi incelemesi yapmaya yetkili olanlar yapacaklar1 vergi incelemelerinde
vergi kanunlariyla ilgili kararname, tiiziik, yonetmelik, genel teblig ve sirkiilerlere ilaveten
ozelgelere de uymak zorundadirlar. Ozelgeler iginde ise konu ile ilgili olarak vergi idaresi
tarafindan yayinlanan en son 6zelge dikkate alinmak zorundadir.

Goriildugii gibi ortada vergi hukuku acisindan ciddi bir problem bulunmaktadir. Keza
uygulama hiyerarsi agisindan 6zelgeden daha iistiin olan genel tebligde yer alan diizenlemeler
bu son yayinlanan 6zelgedeki goriisten farklilik arz etmektedir. Bu durumda vergi idaresinin
bir goriis degisikligi varsa bunu genel teblig ile agiklamasi ve genel tebligin yayinlandigi
tarihten sonra gerceklesecek islemler acisindan bu yeni goriisiiniin gegerli olacagini
belirtmesinin en dogru ¢6ziim yolu oldugu diisiincesindeyiz. Aksi halde bu son 6zelgeye
istinaden gegmiste yapilan iglemler nedeniyle cezali tarhiyatlar yapilmaya baslanirsa konunun
vergi yargist nezdinde de ciddi sorun ve yiikler yaratacagi kanaatindeyiz.

Diger taraftan risk almak istemeyen miikelleflerin 7143 sayili Kanun ile getirilen matrah
artirmmi1 hiikiimlerinden yararlanmak suretiyle olasi riskleri bertaraf etmelerinin de miimkiin
olabilecegini belirtmek isteriz.

Vergide ongoriilebilirlik ilkesi geregi Maliye Bakanligi’nin en kisa siirede ¢ikaracagi bir
teblig ile konuyu agikliga kavusturmasi gerektigi diisiincesindeyiz.

Saygilarimizla,

DENGE iSTANBUL YEMINLI
MALI MUSAVIRLIK A.S.

(*) Sirkiilerlerimizde yer verilen agiklamalar sadece bilgilendirme amaglidir. Tereddiit edilen
hususlarda kesin iglem tesis etmeden once konusunda uzman bir danismandan goriis ve destek
alinmasi tavsiyemiz olup; sadece sirkiilerlerimizdeki agiklamalar dayanak gosterilerek
yapilacak islemler sonucunda dogacak zararlardan miisavirligimiz sorumlu olmayacaktir.

(**) Sirkiilerlerimiz hakkinda goriis, elestiri ve sorulariniz i¢in asagida bilgileri yer alan
uzmanlarimiza yazabilirsiniz.

Erkan YETKINER

YMM

Mazars/Denge, Ortak
eyetkiner@mazarsdenge.com.tr

Giiray OGREDIK

SMMM

Mazars/Denge, Direktor
gogredik@mazarsdenge.com.tr

s MAZARS

Pra)g,!;gg(_ :

MAZARS DENGE


mailto:eyetkiner@mazarsdenge.com.tr
mailto:gogredik@mazarsdenge.com.tr

