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Konu:

TUFE'YE ENDEKSLi ANUITE DEVLET TAHVILLERININ ELDE TUTULMASI VE
ELDEN CIKARILMASINDAN DOGAN KAZANCLARIN GELIiR VERGISI
KANUNU’NUN GECIci 67. MADDESI KAPSAMINDA NASIL
VERGILENDIRILECEGINE DAIR GENEL TEBLIG YAYINLANMISTIR

21.04.2016 tarih ve 29691 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 291 Seri No.l1 Gelir Vergisi Genel
Tebligi’nde, enflasyondaki degismelerden etkilenmeyen, Ongoriilebilir net getiri garantisi
saglayan, TUFE'ye endeksli aniiite Devlet tahvillerinin elde tutulmasi ve elden ¢ikarilmasindan
dogan kazanglarin  Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda
vergilendirilmesinde, tevkifat matrahinin nasil tespit edilecegine dair agiklamalara yer verilmistir.

TUFE’ye endeksli aniiite Devlet tahvillerinin ara dénemdeki sabit reel aniiite ddemesi dahil
donemsel 6demeleri anapara 6demesini de icerdiginden s6z konusu tutar ayristirilarak sadece

Odenen faiz lizerinden vergilendirme yapilacaktir.

TUFE’ye endeksli anilite Devlet tahvillerinde enflasyon farkim1 igeren temiz fiyatin
hesaplanmasinda reel birikmis faiz yerine enflasyon dahil birikmis faiz dikkate alinacaktir.

Kupon basmma 6denen prim tutari, enflasyon farkini igeren temiz alis fiyati1 ile senedin alis
tarihindeki Kkalan anapara tutar1 arasindaki farkin, kupon sayisina bdoliinmesi suretiyle
hesaplanacaktir. S6z konusu oran negatif olur ise bu oran 0 (sifir) kabul edilecektir.

Tebligde uygulamaya yon vermek amaciyla agiklayici bir 6rnege de yer verilmistir.

Teblig 21.04.2016 giinii yiirtirliige girmistir.

Saygilarimizla,

DENGE ISTANBUL YEMINLI
MALI MUSAVIRLIK A.S.
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EK:
291 Seri No.I1 Gelir Vergisi Genel Tebligi

(*) Sirkiilerlerimizde yer verilen agiklamalar sadece bilgilendirme amaglhidir. Tereddiit edilen
hususlarda kesin islem tesis etmeden 6nce konusunda uzman bir danismandan goriis ve destek
alinmas1 tavsiyemiz olup; sadece sirkiilerlerimizdeki aciklamalar dayanak gosterilerek
yapilacak islemler sonucunda dogacak zararlardan miisavirligimiz sorumlu olmayacaktir.

(**) Sirkiilerlerimiz hakkinda goriis, elestiri ve sorularimiz i¢in asagida bilgileri yer alan
uzmanlarimiza yazabilirsiniz.
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Sayi : 29691

21 Nisan 2016 PERSEMBE Resmi Gazete

TEBLIG

Maliye Bakanligi (Gelir Idaresi Baskanligr)’ndan:
GELIR VERGIiSi GENEL TEBLIGi
(SERI NO: 291)

Giris

MADDE 1 - (1) 31/12/1960 tarihli ve 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesinde, menkul
kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin elde tutulmasi ve elden ¢ikarilmasindan saglanan gelirler ile mevduat
faizleri, repo gelirleri ve katilim bankalarindan elde edilen gelirlerin tevkifat yoluyla vergilendirilmesine yonelik
diizenlemelere yer verilmis olup, s6z konusu madde kapsaminda tevkifat matrahinin tespitine iliskin ayrintili
aciklamalar, 30/12/2005 tarihli ve 26039 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 257 seri numarali, 30/9/2006 tarihli ve
26305 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 258 seri numarali, 8/3/2007 tarihli ve 26456 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 263 seri numarali ve 19/1/2012 tarihli ve 28178 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 282 seri numarali
Gelir Vergisi Genel Tebliglerinde yapilmstir.

(2) Enflasyondaki degismelerden etkilenmeyen ongoriilebilir net getiri garantisi saglayan TUFE'ye endeksli
aniiite Devlet tahvillerinin elde tutulmasi ve elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglarin gecici 193 sayili Gelir Vergisi
Kanununun 67 nci maddesi kapsaminda vergilendirilmesinde, tevkifat matrahinin nasil tespit edilecegi bu Tebligin
konusunu olusturmaktadir.

TUFE’ye endeksli aniiite Devlet tahvillerinde vergileme

MADDE 2 — (1) TUFE’ye endeksli aniiite Devlet tahvillerinin ara dénemdeki sabit reel aniiite 5demesi dahil
donemsel 6demeleri anapara 6demesini de igerdiginden vergilendirmenin s6z konusu tutarin ayristirilarak sadece

ddenen faiz tutari lizerinden yapilmasi gerekmektedir.

(2) TUFE’ye endeksli aniiite Devlet tahvillerinde enflasyon farkini igeren temiz fiyatin hesaplanmasinda reel
birikmis faiz yerine enflasyon dahil birikmis faizin dikkate alinmasi gerekmektedir.

(3) Kupon basina 6denen prim tutari, enflasyon farkini igeren temiz alis fiyati ile senedin alis tarihindeki kalan

anapara tutari arasindaki farkin, kupon sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanacaktir. S6z konusu oran negatif olur ise

bu oran 0 (sifir) olarak varsayilacaktir.
Ornek:

Hazine tarafindan 07/10/2015 tarihinde ihrag edilen 10.000 TL nominal bedelli, 30 yil vadeli, yilda bir kupon
ddemeli ve % 4,465 reel aniiite oranina sahip (yillik %2 reel faizli) TUFE’ye endeksli aniiite Devlet tahviline ait diger

bilgiler asagidaki gibidir:

[lk Ihrag Tarihi = 07/10/2015
itfa Tarihi = 30/08/2045
Toplam Kupon Sayist = 30

Reel Aniiite Orani =  %4,465
Hazinece Belirlenen Reel Faiz (r) = %2

Ihrag Giinii Referans Endeksi = 260

itfa Tarihindeki Referans Endeksi = 1124

itfa Tarihindeki Anapara Odeme Orani = %4,40
Takas Alis Fiyati = 11.470,27
Alig Tarihi = 11/07/2017
Alig Giinii Referans Endeksi = 283

Alis Giinii itibarryla Senedin Kalan Anapara Oram = %9754
Alis Giinii itibarryla Senedin Kalan Kupon Odeme Say1st = 29

Senedin Alig Tarihinden Sonraki ilk Kupon Odeme Tarihi = 04/10/2017
flk Kupon Odeme Giinii Referans Endeksi = 287
Alistan Sonraki Ik Kupon Odeme Dénemindeki Anapara Orami = %251

3. Kupon Giinii Referans Endeksi = 297,68

3. Kupon Dénemindeki Anapara Orant = %256
Takas Satis Fiyati = 11.635,24
Satis Tarihi = 08/04/2020
Satig Glinli Referans Endeksi = 320

Satis Giinii Itibariyla Senedin Kalan Anapara Oram = %8985
Satis Oncesi Yatirimeiya Odenen Kupon Adedi = 3



S6z konusu tahvile iligkin kupon faiz 6demeleri ile tahvilin alim-satim ve itfasindaki tevkifat matrahlarinin
tespiti asagidaki sekilde yapilacaktir.
- 11/7/2017 tarihi itibariyla enflasyon dahil birikmis faiz tutarinin tespiti:
Enflasyon Dahil = Nominal Bedel x (Reel Aniiite Orani -
Birikmis Faiz Tutar1 Alistan Sonraki ik Kupon Odeme Donemindeki
Anapara Orami) x (Alis Giinii Referans Endeksi/Ihrac
Giinii Referans Endeksi) x Kupon Bagindan
itibaren Gegen Dénem
= 163,10 [10.000 x (0,04465 - 0,0251) x
(283/260) x (279/364) ]

- Enflasyon farkini igeren temiz alis fiyatinin tespiti:

Takas Alig Fiyat1 - Enflasyon Dahil Birikmis Faiz
11.307,17 (11.470,27 - 163,10)

Temiz Alis Fiyati

- Kupon bagina prim tutarinin tespiti:

Kupon Bagma Odenen Prim Tutar1 =  (Temiz Ahs Fiyat1 - Alis Tarihinde Kalan
Anapara Tutar1) / Kalan Kupon Sayisi
53,56 (11.307,17 - 9.754) / 29

- Senedin Alisindan Sonraki Ik Kupon Odemesinde Tevkifat Matrahmin Tespiti:

Nominal Bedel x (Reel Aniiite Orani x (Kupon
Giinii Referans Endeksi/ihra¢ Giinii Referans
Endeksi) - Alistan Sonraki Ik Kupon Odeme
Déonemindeki Anapara Orani)

= 241,87[10.000 x (0,04465 x

(287/260) - 0,0251)]

[k Kupon Odemesindeki Faiz Tutari

Bu cercevede, ilk kupon 6demesinde tevkifat matrahi, faiz tutarindan kupon bagina 6denen prim tutari ile
enflasyon dahil birikmis faiz tutar1 diisiilerek hesaplanacaktir.

Ik Kupon Odemesinde = 25,21 (241,87 - 53,56 - 163,10)
Tevkifat Matrahi

Senedin sonraki donemlerdeki faiz 6demeleri de benzer sekilde hesaplanacak olup, sonraki donemlerdeki
kupon tevkifat matrahi ise, bulunan faiz tutarindan sadece kupon basina 6denen prim tutari diisiilerek hesaplanacaktir.

Sonraki Kupon = Nominal Bedel x (Reel Aniiite

Dénemlerindeki Faiz Tutari Oran1 x (Kupon Giinii Referans Endeksi/ihrag Giinii
Referans Endeksi) - ilgili Odeme Dénemindeki
Anapara Orani)

Sonraki Kupon =  Kupon Doénemlerindeki Faiz Tutar1

Donemlerindeki Tevkifat Matrahi - Kupon Bagma Odenen Prim Tutar

255,21 [10.000 x (0,04465 x
(297,68/260) - 0,0256)]

3. Kupon Odemesinde = 201,65 (255,21 - 53,56)
Tevkifat Matrahi

3. Kupon Odemesindeki Faiz Tutar1

- Kiymetin kupon 6demesi sonrasi satisinda tevkifat matrahinin tespiti:

Kiymetin kupon 6demesi sonrasi satisinda tevkifat matrahi hesaplanirken, takas satig fiyatindan temiz alig
fiyat1 diisiiliip s6z konusu tutara alistan sonra ddenen anapara tutari ile alig satis donemleri arasindaki kupon bagina



6denen prim tutar1 eklenecektir.

Alis Satis Donemleri
Arasinda Odenen Anapara Tutar

Kiymetin Kupon Odemesi

Sonrasi Satisinda Tevkifat
Matrahi

- Itfada tevkifat matrahmin tespiti:

Senedin  yatirrmer  tarafindan
tarihindeki tevkifat matrahi hesaplanirken,

itfada Odenen Faiz Tutar:

itfada Odenen Faiz Tutar:
itfada Tevkifat Matrahi
itfada Tevkifat Matrahi

Yiiriirliik

Alig Tarihinde Kalan Anapara

Tutar1 - Satig Tarihinde Kalan Anapara Tutar1
769 (9.754 - 8.985)

Takas Satis Fiyati - Temiz Alig

Fiyat1 + Alis Satig Donemleri

Arasinda Odenen Anapara Tutar1 +

(Aligtan Sonra Odenen Kupon

Adedi x Kupon Basina Odenen Prim Tutari)
1.257,75[11.635,24 - 11.307,17 +

769 + (3x53,56)]

satilmaylp vade boyunca elde tutulmast durumunda,
ara donem kupon 6demelerinde yapilan hesaplama kullanilacaktir.

Nominal Bedel x (Reel Antiite
Oram x (itfa Giinii Referans
Endeksi / Thrag Giinii Referans
Endeksi) - itfadaki Anapara Oran1)
1.490,25 [10.000 x (0,04465 x
(1.124/260) - 0,044)]

itfada Odenen Faiz Tutar1 - Kupon
Basina Odenen Prim Tutari
1.436,69 (1.490,25 - 53,56)

MADDE 3 — (1) Bu Teblig yayimu tarihinde yiirtirliige girer.

Yiiriitme

MADDE 4 — (1) Bu Teblig hiikiimlerini Maliye Bakani yiiriitiir.

itfa



