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Aciklamali Sirkiler Rapor 2009/15

Konu:
ANONIM SIRKETLERDE H ISSE SENEL BASTIRILMASININ ONEM 1

Vergi kanunlarimizda “hisse senedine’gheolarak; bu hisse senetlerinin elden c¢ikariimasi
yoluyla elde edilen kazanclara dair hisse senetiipaine taninny bir takim vergi
avantajlari bulunmaktadir. Bunlardan en ¢ok dnemeglen bazi dizenlemelerga@ada yer
verilmektedir.

a) Gelir Vergisi Kanunu (GVK) Mikerrer Madde 80/1'ger alan hikiim sayesinde, anonim
sirketlerde hisse senedi bastiriimasi; bu hissetlsemen ileride elden cikarilmasi halinde
sirket ortaklarina ¢ok buyiik bir vergi avantajigsmmasina imkan verecektillgili Kanun
maddesi gagidaki gibidir:

“Jvazsiz olarak iktisap edilenlale tam miikellef kurumlara ait olan ve iki yildanazla
sureyle elde tutulan_hisse senetldnari¢, menkul kiymetlerin veyagdir sermaye piyasasi
araclarinin elden cikarilmasindanganan kazanclaf

Bu hukme gore, orfa oldugu anonimsirketin hisse senedini iki yildan fazla sure ilende
bir sirket ortagl, bu hisse senedini satmasi sonucunda 10.000.0&@Zanc elde etse dahi bu
kazanc “dger arts kazanci” olarak deerlendiriimeyecek ve vergiye tabi tutulmayacaktir.

Gergek ki ortaklar tarafindan limitedirketlerde, hisseler (ortaklik paylari) ka¢ yil san
satilirsa satilsin, satan d@an kazanc¢ “dger arts kazanci” olarak gelir vergisine tabidir.
Tabii burada maliyet bedeline endeksleme uyguldnaeaayrica GVK Madde 80/4’de yer
alan istisna uygulanacaktir. Anonginketlerde ise, iktisap tarihinden “iki yil" gakten sonra
satilan hisse senetlerinin kazanci, ne kadar olalsan gelir vergisine tabi olmayacaktir.
Hisse senedi bastiriimaglidurumlarda isesirket hissesi ka¢ ay ya da kag yil sonra satilirsa
satilsin, sagtan d@an kazanc “dger arts kazanci” olarak gelir vergisine tabi olacaktir.

b) Kurumlar Vergisi Kanunu Madde 5/1-e'de yer verildizenlemeye gore ise; kurumlarin,
en az iki tam yil sureyle aktiflerinde yer alagitemazlar vestirak hisseleri ile ayni sireyle
sahip olduklarikurucu senetleri, intifa senetleri ve rigchan haklarmin satsindan dgan
kazanclarin % 75'lik kismi kurumlar vergisindernsisadir.
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(1) seri no.l KVK Genel Tehsi'nin (5.6.2.2.2) no.li ve ‘§tirak hisseleri, kurucu senetleri ve
intifa senetleri” bkl kisminda’i stirak hisseleri” asagidakisekilde aciklanmstir.

“Maddede yer alan'i stirak hisseleri" deyimi, menkul derler portféyline dahilhisse
senetleriile ortaklik paylarinifade etmektedir.

Bunlar,

- Anonim sirketlerin ortaklik paylari veya hisse senetlefSermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan yatirim ortakliklari hisse senetleri dahil)

- Limitedsirketlere ait ktirak paylart,

- Sermayesi paylara bolinmikomandit sirketlerin komanditer ortaklarina ait ortaklik
paylari,

- Is ortakliklari ile adi ortakliklara ait ortaklik pdgri,
- Kooperatiflere ait ortaklik paylar
olarak siralanabilir.

Sermaye Piyasas! Kurulunun dizenleme ve denetitaniefonlarin katilma belgeleri ise
istirak hissesi olarak dgerlendiriimeyecektif

c) Asagida yer verilen KDV Kanunu Madde 17/4-g bendinde ‘ikisse senedi” teslimleri
KDV’nden istisna tutulmstur.

“Kllce altin, kilce gumii kiymetli talar (elmas, pirlanta, yakut, zUmrat, topaz, safir,
zebercet, inci, kubik virconia) doviz, para, danmadu, degerli kagitlar, hisse seneditahvil
ile metal, plastik, lastik, kauguk, && cam hurda ve atiklarinin teslirhi

Asagida yer verilen KDV Kanunu Madde 17/4-r bendinde figtirak hisselerinin” teslimi
KDV’nden istisna tutulmstur.

“Kurumlarin aktifinde veya belediyeler ile il 6zelarelerinin mulkiyetinde, en az iki tam yil
sureyle bulunanigtirak hisseleri ile tasinmazlarin sag suretiyle gerceklken devir ve
teslimler”

Goruldagu Gzere, hisse sentlerinin elden cikariimasi sonualde edilen kazanclara vergi
istisnas! uygulanabilmesi icin hisse senetlerin baslmis olmasi buyik 6nem arz
etmektedir.
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Hisse Senedi Nasil Batirilacak?

Ulkemizdeki anoninyirketlerin %99’una yakini ailgirketidir veya yakin arkadéar arasinda
kurulmus sirketlerdir. Aralarindaki dostluk ya da aile gpaa istinaden ya da genellikle
sirketin %90’undan fazla hissesi tek birikin elinde oldgundan hisse senedi bastiriimasi
pek dguntlmemektedir.

Hisse senetlerinin ngekilde diizenlene@e Turk Ticaret Kanunu’nun(TTK) 413’Uncl
maddesinde duzenlegtir. Buna gore;

“Hisse senetlerininsirketin unvanini, esas sermaye miktarini ve teseihini, senedin nevi
ve itibari kiymetini ihtiva etmesi wirketin namina imza etmeye salahiyetli olanlardanaz
ikisi tarafindan imza edilniolmasisarttir. /mza damga veya miihigklinde olabilecgi gibi
matbu dabhi olabilir.

Nama yazili hisse senetlerinin ayrica sahiplerirad ve soyadini, ikametgahini, senet
karsihginda 6denngi olan miktari da ihtiva etmesarttir. Bu senetlegirketin pay defterine
kaydolunur.”

Hisse senedi bastiriimasina dair herhangi bir ypsadedir bulunmamaktadir. Bu nedenle,
hisse senetlerinin belirtilegartlari tgimak kaydiyla matbaa veyager baski yontemleri ile
bastirimasi mumkundur.

TTK Madde 413'de yer verilen aciklamalara gore; hisse senedlienidiktan sonra Gizerlerine
sahiplerinin ad ve soyadlari ile ikametgah adreskeiT.C. Kimlik numaralari yazihBunlar
nama _vyazil hisse senetleridir. Yonetim kurulu bgkani ve bir Gye tarafindan imzalanir.
Ardindan ortaklara imza kghg dagitiir. Bu hisse senetlerinin pay defterine de
kaydedilmesi gerekir

TTK Madde 409 gergi sermayenin tamami ddenmgidstirecehamiline yazili hisse senedi

ya da ilmuhaber ¢ikartilamaz. Hamiline yazil hissaedi konusunda, yasalarimizda herhangi
bir sinirlama bulunmamaktadifirketler, hisse senetlerinin yizde 90'in1 hamiliokrak
bastirabilecekleri gibi, tamamini da hamiline basbilirler. Ancak, TTK Madde 409
gerezi, sirket ana sozlgnesinde hisse senetlerinin hamiline bastirilabdemedair bir hikiim
yoksa hisse senetlerinin nama yazili olmasi zoduld TK Madde 410 geresi, nama yazilh
senetlerin hamiline yazili senetlere cevrilmesi ige pay bedelinin tamamen 6degmimasi
sarttir.
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Hisse senetleri devredileblliTTK Madde 415 geresi, hamiline yazili hisse senetlerinin
devri sirket ve Ucuncisahislar hakkinda ancak teslim ile hikim ifade ed@K Madde
416da yapilan aciklamalara gore iseama yazil hisse senetleri; esas mukavelede aksine
hikim olmadik¢a devrolunabilir. Devir ciro edifnsenedin devralana teslimi ile olgu
kadar ki; devirgirkete kagl ancak pay defterine kayitla hikim ifade eder.

Iimiihaberler:
Iimuhaber TTK Madde 411'de asagidaki gibi agiklanmgtir:

“Nama yazili hisse senetleri yerini tutmak Uzeteagian ilmihaberlerin nama yazili olmasi
lazimdir.Bunlarin devri nama yazili hisse senetlerinin desrait hikimlere tabidir.

Hamiline yazili hisse senetleri yerine tanzim olumama yazil ilmihaberler ancak alaga
devri hakkindaki hiktimlere gére devrolunabiliu kadar ki; devirsirkete kagi ancak ihbar
tarihinden itibaren hiukium ifade eder.”

Maliye Bakanlgl, ilmihaberlerin elden cikartiimasi sonucu eldeileed kazanglarin
vergilendirilmesi ile ilgili olarak 232 Seri No.GVK Genel Teblginde gagidaki aciklamalari
yapmstir:

“Bilindi gi Uzere gegici ilmuhaberler anonigirketler tarafindan hisse senetlerinin yerini
tutmak amaciyla cikartilan menkul kiymetlerdir. ipddrine genel kurul toplantilarina
katilmak, oy kullanmak, kar pay! almak gibi payipélgi haklarini kazandiran ilmihaberler,
ilgili anonim sirketce hisse senetleri diizenlenip ortaklara tesidildigi anda gecerlilgini
kaybetmektedir.

Dolayisiyla ilmihaberlerin elden c¢ikarilmasindangdn kazanclarin vergilendiriimesinde
Gelir Vergisi Kanununun hisse senetlerinin eldekkagimasindan dgan kazanclarin
vergilendirilmesine ilkin htkiimlerinin uygulanmasi gerekmektedir.

Buna gore, ilmuhaberlerin; iktisap tarihinden itiken iki yil icerisinde elden cikariimasi

halinde elde edilen kazang g artis kazanci olarak gelir vergisine tabi olacak, ikisa

tarihinden itibaren iki yillik sirenin gegmesindsanra elden cikarilmasi halinde ise elde
edilen kazanc¢ gelir vergisine tabi olmayacaktir.ridg, ilmihaberlerin hisse senetleri ile
degistirilmesi dolayisiyla alinan hisse senetlerininiskip tarihi olarak ilmihaberlerin elde

edildigi tarih dikkate alinacaktir.”

232 Seri No. GVK Genel Tegilisadece Gelir Vergisi yoninden gecerli olup,
KDV’ne simuli bulunmamaktadir.

Iimihaberlerin bastirimasi icin herhangi bir kurandizin alinmasina gerek yoktur.
Matbaada bastirilabilege gibi bilgisayarda hazirlanip @altilmasi da mamktndar. TTK
madde 409 gepe bedelleri tamamen 6denmenalan paylar icin ilmihaber cikartilamaz.
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