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KREDI FAIZLERINE ILISKIN EMSAL ANALIZi

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesi ile tanimlanan Transfer Fiyatlandirmast
Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi diizenlemeleri cercevesinde; kurumlar, iliskili kisilerle
emsallere uygunluk ilkesine aykirt olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal-hizmet
alim ya da satiminda bulunursa, kazang¢ tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmast yoluyla
ortiilii olarak dagitilmis sayilacaktir. Alim, satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya
verme islemleri, odiin¢ para alinmasi ve verilmesi, ikramiye, iicret ve benzeri dodemeleri
gerektiren iglemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak
degerlendirilmektedir.

Gorildiugi tzere, iliskili sirketlerden kredi kullanim ya da iliskili sirkete kredi temini islemlerinin
olmasi1 durumunda, uygulanan faizin emsallerine uygun olarak belirlenmesi gerektigi mevcut
transfer fiyatlandirmasi mevzuatinda agike¢a belirtilmistir.

Kredi islemlerine ait karsilastirilabilirlik analizi yapilirken asagidaki risk faktorlerini dikkate
almak gerekmektedir.Zira bagimsiz kredi kuruluslari faizleri asagidaki parametreleri dikkate
alarak hesaplamaktadirlar.

1. Finansal Risk: Borg veren tarafindan, bor¢ alanin finansal riski, bor¢ alan tarafin bilango ve
gelir tablosuna gore belirlenir.

2. Tahsilat Riski: Tahsilat riski, kredi s6zlesmesinde garantor olup olmamasi, kredinin tiirii ve
kredinin vadesi seklinde {li¢ parametrenin agirlikli ortalamasi seklinde diistiniilmektedir.

3. Ulke / Sektor Riski: Borg alanin faaliyet gosterdigi iilke ve hatta sektdr de faiz oranin
belirleyen kisaca karsilastirilabilirlik analizinde dikkate alinmasi gereken bir husustur.

4. Yapisal Riskler: Bor¢ alanin bagimsiz kredi derecelendirme kuruluslar1 tarafindan (Moody’s,
Standard & Poor’s and Fitch.) degerlendirilmesi de bazi kosullarda (6zellikle biiyilik tutarli
kredilerde) yapilabilir.
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Yukaridaki agiklamalarin sonucu olarak kredi faizlerine iliskin i¢ emsal ya da dis emsal
calismalari sirasinda asagidaki kriterlerin dikkate alinmasi olduk¢a 6nem arz etmektedir.

Borg¢ alanin kredi derecesi

Kredinin vadesi (uzun vadeli, kisa vadeli)
Kredinin tiiri

Kredi Tutar1

Kredinin para birimi

Krediye iliskin teminatlar

Ulke ve sektor riskleri

Bu noktada Transfer Fiyatlandirmasi hizmetlerimiz kapsaminda gergeklestirdigimiz emsal
(benchmark) calismalarina Finansal Benchmark (kredi faiz emsal analizi) hizmetimizi de
eklemis bulunuyoruz.

2015 itibari ile Thomson Reuters’in “One Source” ve Loan Connector ve Dealscan veri
tabanlari ile finansal verilere erisimimiz saglanmis olup bu sayede kredi alan sirketin kredi
derecelerinin (credit rating) hesaplamasi ve mevcut piyasalardaki farkli kredi tiirlerine ve doviz
cinslerine gore kredi faiz emsal analizi yapabilme imkanimiz bulunmaktadir.

Gerek kredi faizlerinin belirlenmesi noktasinda gerekse de geg¢mise yoOnelik olarak kredi
faizlerinizin emsallerine uygunluguna iligkin ilgili dokiimantasyon ¢aligmalarinda, benchmark
aracinin ayrintilarina iligkin olarak her zaman Transfer Fiyatlandirmasi Béliimiimiiz ile irtibata
gecebilirsiniz.
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(*) Sirkiilerlerimizde yer verilen agiklamalar sadece bilgilendirme amachdir. Tereddiit edilen
hususlarda kesin islem tesis etmeden 6nce konusunda uzman bir danismandan goriis ve destek
alinmas1 tavsiyemiz olup; sadece sirkiilerlerimizdeki agiklamalar dayanak gosterilerek yapilacak
islemler sonucunda dogacak zararlardan miisavirligimiz sorumlu olmayacaktir.

(**) Sirkiilerlerimiz hakkinda goriis, elestiri ve sorulariniz i¢in asagida bilgileri yer alan
uzmanlarimiza yazabilirsiniz.
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