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Nakit sermaye artisinda faiz indirimine yonelik Bakanlar Kurulu Karar1 ve KVK Genel
Tebliginde yer verilen diizenlemelerden, ticari faaliyete yonelik olarak esas faaliyet gelirinin
elde ediliyor olmast ve bu gelirlerin ilgili hesap donemine ait gelir tablosundaki toplam
gelirlerin %75’inden fazla olmasinin temel ve 6n bir sart olup olmadigi kesin olarak
anlagilamamaktadir. Diger bir ifadeyle, ticari faaliyete yonelik olarak yatirim déneminde olan
ve dogal olarak bu yatirim doneminde gelir elde etmeye baslamamis ancak ticari
yatirimlariin finansmani ig¢in sermaye artigt yapmis bir sirket (yeni kurulmus ve yatirimlarina
baglayan bir sirket), nakit sermaye artiginda faiz indirimi uygulamasindan yararlanabilecek
midir? Bir baska ifadeyle, fabrika insaati, fabrikaya dair arsa-arazi temini, faaliyetlerin icra
edilecegi magaza, market..v.b. binanin insaati, makine-techizat temini, organizasyonun
olusturulmast...v.b. yatirimlar (kurulus ve orgiitlenme sathasi) tamamlamadan mal ve hizmet
satisina baslanmasi teknik olarak miimkiin olmadigina gore, (tesvik belgeli yatirim olsun ya
da olmasin) yatinm doneminde gergeklestirilen nakit sermaye artislar1 dolayisiyla —hesap
donemi icinde esas faaliyet geliri olusmasa da- faiz indiriminden yararlanilip
yararlanilamayacag1 ilgili mevzuat kapsaminda yazimizda irdelenecek ve ayrica nakit
sermaye artisinda faiz indirimine dair uygulamada karsilastigimiz cesitli tereddiitlii hususlar
degerlendirilecektir.

ANAHTAR KELIMELER
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1. GIRIS

2015/7910 sayil1 Bakanlar Kurulu Karari ile gelirlerinin %25 veya fazlasi sirket faaliyeti ile
orantil sermaye, organizasyon ve personel istthdami suretiyle yiiriitiilen ticari, zirai veya
serbest meslek faaliyeti disindaki faiz, kar payi, kira, lisans iicreti, menkul kiymet satis geliri
gibi pasif nitelikli gelirlerden olusan sermaye sirketleri i¢in indirim oram %0 olarak
belirlenmistir. Ayni kararda nakdi olarak artirilan sermayenin, yatirim tesvik belgeli iiretim
ve sanayi tesisleri ile bu tesislere ait makine ve techizat yatirimlarinda ve/veya bu tesislerin
ingasina tahsis edilen arsa ve arazi yatirimlarinda kullanilmasi durumunda, yatirim tesvik




belgesinde yer alan sabit yatirim tutari ile sinirli olmak tizere %50 nispetindeki genel indirim
oranina 25 puan ilave edilmek suretiyle s6z konusu indirim uygulanacagi belirtilmistir.
KVK’nin 10/1-(1) bendinde ise “....yeni kurulan sermaye sirketlerinde 6denmis sermayenin
nakit olarak karsilanan kismi iizerinden.... ilgili hesap doneminin sonuna kadar hesaplanan
tutarim %50 sinin, kurumlar vergisi matrahimin tespitinde kurumlar vergisi beyannamesi
tizerinde ayrica gosterilmek sartiyla, kurum kazancindan indirim_konusu_yapilabilecegi”
hiikiim altina alinmistir. 9 Seri No.lu KVK Genel Tebligi ile uygulamaya yon vermek adina
Maliye Bakanlig1 gesitli diizenlemeler yapmistir. Ilgili diizenlemelere gore ticari faaliyete
yonelik olarak esas faaliyet gelirinin elde ediliyor olmasi ve bu gelirlerin gelir tablosundaki
toplam gelirlerin %75’inden fazla olmasinin temel ve 6n bir sart olup olmadig1 kesin olarak
anlasilamamaktadir. Diger bir ifadeyle, ticari faaliyete yonelik olarak yatirim déneminde olan
ve dogal olarak bu yatirnm doneminde gelir elde etmeye baslamamis ancak ticari
yatirimlariin finansmani ig¢in sermaye artig1 yapmis bir sirket (yeni kurulmus ve yatirimlarina
baslayan bir sirket veya daha once kurulmus olmakla birlikte ancak fiili yatirim dénemine bir
ya da iki yil sonra baslayabilmis bir sirket), nakit sermaye artisinda faiz indirimi
uygulamasindan yararlanabilecek midir? Bir baska ifadeyle, fabrika insaati, fabrikaya dair
arsa-arazi temini, makine-techizat temini, organizasyonun olusturulmasi...v.b. yatirimlar
(kurulus ve oOrgiitlenme sathasi) tamamlamadan mal ve hizmet satisina baslanmasi teknik
olarak miimkiin olmadigina gore, (tesvik belgeli yatirnm olsun ya da olmasin) yatirim
doéneminde gerceklestirilen nakit sermaye artislar1 dolayisiyla —ancak hesap donemi i¢inde
esas faaliyet geliri olugmadan- faiz indiriminden yararlanilip yararlanilamayacagina dair
uygulamada tereddiitler olusmaya baslamistir.

Her ne kadar yazimizin baslig1 yeni kurulan ve yatirnrm dénemindeki sirketlere yonelik olsa da
diizenleme oldukga yeni oldugu i¢in dogal olarak uygulamada tereddiit edilen baska hususlar
da bulunmaktadir ve zamanla bunlarin sayisinin artmasi dogaldir. Yazimizda temel olarak
yukarida degindigimiz konuyu isleyerek elestiri ve goriislerimizi agiklayacak ve ayrica yeri
geldikce uygulamada karsilastigimiz cesitli tereddiitlii hususlara da deginerek elestiri ve
goriislerimizi aciklayacagiz.

2. INDIRIM HESAPLAMASI ICiN ESAS FAALIYET GELIiRi SART MIDIR?

KVK’nin 10. maddesinin birinci fikrasinin (1) bendinin dordiincii paragrafi ile Bakanlar
Kuruluna verilen yetki 26.6.2015 tarihli ve 2015/7910 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile
kullanilmigtir. Anilan Bakanlar Kurulu Kararinda genel indirim orami %50 olarak
belirlenmis olup durumlarina gore sermaye sirketleri bu orana karar metninde yer verilen
oranlar1 eklemek suretiyle indirim uygulamasindan yararlanabileceklerdir.

Nakdi olarak artirilan sermayenin, yatirnm tesvik belgeli liretim ve sanayi tesisleri ile bu
tesislere ait makine ve techizat yatirnmlarinda ve/veya bu tesislerin insasina tahsis edilen arsa
ve arazi yatirimlarinda kullanilmasi durumunda, yatirnm tesvik belgesinde yer alan sabit
yatirim tutari ile simirh olmak iizere %50 nispetinde belirlenen genel indirim oranina 25
puan ilave edilmek suretiyle s6z konusu indirim uygulanacaktir.

2015/7910 sayili Bakanlar Kurulu Karariin birinci maddesinin ii¢lincii fikrasinda indirim
uygulamasinda dikkate alinmak {izere farkli indirim oranlari da belirlenmistir. Konumuz
acisindan 6nem arz eden diizenleme su sekildedir: “Gelirlerinin %25 veya fazlast sirket
faaliyeti ile orantili sermaye, organizasyon ve personel istihdami suretiyle yiiriitiilen ticari,
zirai veya serbest meslek faaliyeti disindaki faiz, kdr payi, kira, lisans ticreti, menkul kiymet
sattg geliri gibi pasif nitelikli gelirlerden olusan sermaye sirketleri i¢in indirim orant %0




olarak uygulanacaktir.”” Konuya yonelik olarak 9 Seri No.lu KVK Genel Tebliginde su 6rnek
verilmistir: “Ornek: (H) A.S. 29/7/2015 tarihinde 10.000.000 TL nakdi sermaye artirimi
karart almig ve bu karar 14/8/2015 tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmistir. Ancak, (H)
A.S.’nin 2015 hesap doénemine ait gelir tablosundan, gelirlerinin %55’inin sirketin
bankalarda yer alan vadeli mevduat hesaplarina isleyen faiz gelirleri ile istiraklerden elde
edilen kar paylart toplamindan olustugu goriilmektedir. Buna gore, (H) A.S. nin gelirlerinin
%25 'inden fazlasi pasif nitelikli gelirlerden olustugu icin nakdi sermaye artisi nedeniyle
indirilebilecek tutarin hesaplanmasinda 2015 hesap donemi igin dikkate alinacak indirim
orant %0 olarak uygulanacaktir.”

KVK’nin 10/1-(1) bendine 6637 sayili Kanun ile eklenmis olan nakit sermaye artiglarinda faiz
indirimi miiessesesi hakkinda 6637 sayili Kanunun gerekcesinde herhangi bir ilave agiklama
bulunmamakta, gerek¢e metninde yasa metni aynen tekrarlanmaktadir. 9 Seri No.lu KVK
Genel Tebliginde “Indirimin kapsami” baghkli béliimde bu uygulamanm sermaye
sirketlerinin sermaye yapilarinin giiclendirilmesi amaciyla getirildigi belirtilmistir.

Genel Tebligde ve Bakanlar Kurulu Kararinda faiz indiriminden yararlanamayacak sermaye
artis islemleri ile kapsamda olmakla birlikte genel indirim oran1 %0 olarak dikkate alinacak
sermaye artis islemleri asagidaki gibi belirlenmistir.

Indirim oranimin %0 olarak uvgulanacag sirketler ve islemler:

e Gelirlerinin % 25 veya fazlasi sirket faaliyeti ile orantih sermaye, organizasyon ve
personel istihdami suretiyle yiiriitiilen ticari, zirai veya serbest meslek faaliyeti
disindaki faiz, kar payi, kira, lisans iicreti, menkul kiymet satis geliri gibi pasif
nitelikli gelirlerden olusan sermaye sirketleri igin indirim oram1 % O olarak
uygulanacaktir.

e Aktif toplammin % 50 veya daha fazlasi bagh menkul kiymetler, bagh
ortakliklar ve istirak paylarindan olusan sermaye sirketleri i¢cin % 0 olarak
uygulanacaktir.

e Artirillan nakdi sermayenin baska sirketlere sermaye olarak konulan veya kredi
olarak kullandirilan kismina tekabiil eden tutarla sinirli olmak tiizere indirilebilecek
tutarin hesaplanmasinda indirim oran1 % 0 olarak uygulanacaktir.

e Arsa ve arazi yatirnmi yapan sermaye sirketlerinde arsa ve arazi yatirnmina
tekabiil eden tutarla siirli olmak iizere indirilebilecek tutarin hesaplanmasinda
indirim oran1 % 0 olarak uygulanacaktir.

e 09.03.2015 tarihinden, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10. maddesinin birinci
fikrasinin (1) bendinin yurtrlige girdigi 1/7/2015 tarihine kadar olan donemde,
sermaye azaltimina gidilmis olmasi halinde, azaltilan sermaye tutarina tekabiil
eden tutarla smirli olmak {izere indirilebilecek tutarin hesaplanmasinda indirim orani
% 0 olarak uygulanacaktir.

Indirim tutarimin hesaplanmasinda dikkate ahnmavacak sermave artislari:

e Sermaye sirketlerine nakit disindaki varhk devirlerinden kaynaklanan sermaye
artiglar,

e Sermaye sirketlerinin birlesme, devir ve boéliinme islemlerine taraf olmalarindan
kaynaklanan sermaye artiglari,

e Bilangoda yer alan 6z sermaye Kkalemlerinin sermayeye eklenmesinden
kaynaklanan sermaye artiglari,



e Ortaklardan veya Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 12. maddesi (ortiilii sermaye)
kapsaminda ortaklarla iliskili olan Kisilerden kredi kullanilmak veya borg¢
alinmak suretiyle gerceklestirilen sermaye artiglari,

e Sirkete nakdi sermaye disinda hisse senedi, tahvil veya bono gibi kiymetlerin
konulmasi suretiyle gergeklestirilen sermaye artiglari,

e Bilanco ici kalemlerin birbiri icinde mahsubu seklinde gergeklestirilen sermaye
artislari,

indirim tutarinin hesaplamasinda dikkate alinmayacaktir.

Yukaridaki diizenlemeleri topluca ele alarak yazi konumuz agisindan degerlendirme yapacak
olursak, Kanun koyucu, yiiriitme organi ve Mali Idare yaptiklar diizenlemeler ile AKTIF
olarak ticari faaliyette bulunan, KATMA DEGER YARATAN, iSTIHDAM YARATAN,
sermayesini ticari faaliyetlerini icra etmek amaciyla kullanan, VERGIYE TABI TiCARI
FAALIYETTE BULUNAN sirketlerin nakit sermaye artislarinda faiz  indirimi
uygulanmasini istiyor diyebiliriz. Hatta sirketin ortagina olan borcun sermayeye ilavesi ya da
diger 6zkaynak kalemlerinin sermayeye ilavesi suretiyle gergeklestirilen sermaye artiglari
kapsam disinda tutularak, bu indirim i¢in sirkete YENI NAKIT PARA GIRISI olmas: sart
kosulmustur. Ayni zamanda s6z konusu sermayenin aktif, katma degerli bir ticari faaliyette
kullanilmas1 gerekmekte; diger bir ifadeyle PARADAN PARA KAZANAN sirketler, arsa-
arazi yatirrmlar1 gibi alanlarda yatirim yaparak SPEKULATIF KAZANC saglamaya calisan
sirketler, sirketler toplulugunu yoneten ve aktifinin %50’den fazlasi istirakler-bagl ortakliklar
hesabindan olusan bir nevi HOLDING sirketlerde sermaye artislarinda faiz indirimi
hesaplanamayacagi ongoriilmiistiir denilebilir. Ayrica, tebligde yer verilen Ornegi de
inceleyecek olursak, s6z konusu 6rnekte ticari faaliyetini siirdiirmekte olan sirket, gelirlerinin
%55 1nin bankalarda yer alan vadeli mevduat hesaplarina isleyen faiz gelirleri ile istiraklerden
elde ettigi kar paylar1 toplamindan olusmasi nedeniyle genel indirim oraninm sifir (0) olarak
dikkate almak zorunda kalmistir. Bu sirketin gelir tablosundaki diger gelirleri (aktif ticari
gelirleri; esas faaliyet gelirleri) toplam gelirlerin %45’ini olusturmaktadir. Zaten Bakanlar
Kurulu Kararindaki sinirlamaya dair ifade kelime kelime analiz edilecek olursa karsimiza
“.sirket faaliyeti ile orantili sermaye, organizasyon ve personel istihdami suretiyle
yiiriitiilen ticari faaliyet...” ifadesi ¢ikmaktadir. Diger bir ifadeyle, 6teden beri faaliyette
bulunan, organizasyonunu kurmus, personel istthdamini tamamlamis ve tiim bunlar ile orantili
diizeyde sermayeye sahip olan ve bunlarin birlesimi ile ticari faaliyetlerini icra eden sirketler
diizenlemede esas almmustir diyebiliriz. Ozetle, tebligde ve kararnamede yeni kurulmus ve
dolayisiyla hicbir gelir elde etmemis olan, yatirnm doneminde olmasi nedeniyle gelir
tablosunda hicbir geliri olusmayan sirketlere dair o6zel bir aciklama yapilmamis ve
ornekler verilmemistir. Tebligden ve kararnameden konunun, éteden beri faaliyetlerine
devam eden sirketler ozelinde diizenlenmis ve orneklenmis oldugu izlenimini
edinilmektedir.

Oysa gerek yasa metninde gerekse diger ikincil diizenlemelerde “...YENI KURULAN
sermaye_gsirketlerinde odenmis sermayenin nakit olarak karsilanan kismi...” ifadesine yer
verilmek suretiyle, yeni kurulan sirketlerin de nakit olarak karsilanmis sermayeleri faiz
indirimi hesab1 kapsamina dahil edilmistir. Yeni kurulan bir sirketin hemen yiiksek tutarlarda
gelir elde etmeye baglamasi miimkiin miidiir? Hele ki hesap doneminin son aylarina dogru
kurulmus bir sirketten hemen gelir elde etmeye baslamasi beklenebilir mi? Yeni kurulan
sirketlerin dogal bir yatirim doneminden, bir kurulus orgiitlenme sathasindan gegmesi
gerekmez mi? Tebligde “yeni kurulan” sirketlerin 6zel bir baglik altinda ele alinmas1 faydal
olurdu kanaatindeyiz.




Diger taraftan, “Gelirlerinin % 25 veya fazlasi sirket faaliyeti ile orantili sermaye,
organizasyon ve personel istihdami suretiyle yiiriitiilen ticari, zirai veya serbest meslek
faaliyeti disindaki faiz, kdar payi, kira, lisans iicreti, menkul kiymet satis geliri gibi pasif
nitelikli gelirlerden olusan sermaye sirketleri i¢in indirim orant % 0 olarak uygulanacaktir.”
diizenlemesindeki, “gelirlerinin %25 veya fazlast” ibaresi, gelir tablosunda sadece pasif
nitelikli gelirleri olan; pasif nitelikli gelirleri haricinde hicbir geliri bulunmayan
sirketler acisindan da gecerli midir? Ornegin: Yabanci sermayeli bir sirketin kurulusu
5.6.2016 tarihinde tescil edilmis ve 1.000.000 TL nakit kurulus sermayesi Haziran ay1 sonuna
kadar 6denmistir. Sirket 2016 yil1 i¢inde kurulus ve orgiitlenme islemlerini tamamlamais, yurt
dis1 merkez Tiirkiye’deki pazar analizlerini, ¢alisma bi¢imini, hangi mallar1 satacagini,
transfer fiyatlandirmasi politikalarini...v.b. operasyonel siire¢lerini planlamistir. Sirketin fiilen
faaliyete gegisi Subat 2017’yi bulmustur. Sirket dogal olarak (TTK’da yer alan basiretli
tiiccar ilkesine de uygun sekilde) nakit sermayesinin harcanmayan kismini vadeli mevduat
hesabinda degerlendirmis ve 100.000 TL faiz geliri elde etmistir. Gelir tablosunda bagka
hicbir geliri bulunmamaktadir. Dogal olarak masraflar1 oldugundan 2016 hesap dénemi sonu
itibariyle zarar beyan etmistir. Bu sirket, 1.000.000 TL’lik nakit sermaye 6demesi i¢in faiz
indirimi hesaplayabilecek midir? Ilgili diizenlemenin lafzin1 dikkate alacak olursak sirketlerin
“gelirlerinin %25 veya fazlasi” pasif nitelikli olursa indirim orani sifir (0) olacaktir. Yani
gelir tablosunda hem aktif hem pasif nitelikli gelirler olacak, ancak pasif nitelikli gelirleri
toplam gelirlerin %25’inden fazla olacaktir. (Keza yukarida da degindigimiz gibi, Tebligde de
Maliye Idaresi bu kapsamda bir 6rnek vermistir.) Oysa bu sirketin toplam gelirlerinin tamami
pasif niteliklidir. Bu durum nasil yorumlanmalidir?

Ilgili diizenleme, toplam gelirlerin sadece %25°i bile pasif nitelikli gelirlerden olustugunda
genel indirim oranmi sifir olarak belirlemis ise, gelirlerinin tamami pasif nitelikli olan bir
sirkette elbette dogaldir ki indirim orani sifir olacaktir seklinde mi yorumlanmalidir? Yoksa,
ticari faaliyetlerine devam eden ancak esas ticari faaliyetlerine odaklanmak yerine paradan
para kazanmay1 tercih etmis, spekiilatif alanlarda sermayesini degerlendiren, esas ticari
faaliyetlerine agirlik vermeyen sirketler i¢in bu sinirlama vardir, yoksa, ticari faaliyetlerini
yerine getirmek amaciyla ticari teamiillere uygun sekilde ve “makul siire” zarfinda kurulus-
orgiitlenme islemlerini ve yatirimlarini tamamlayan ya da “normal siirec-makul siire” iginde
yatirrmlarini siirdiiren sirketlerin bu siireglerinde dogal olarak “basiretli tiiccar” ilkesine
uygun sekilde masraflar1 karsilamak amaciyla heniiz kullanmadiklar1 sermayelerinin bir
kismmmi atil birakmayarak faiz geliri getirici bir sekilde degerlendirmeleri bu
diizenleme/smirlama kapsaminda degil midir? Bu konulara dair bir an evvel Mali Idare
tarafindan ilgili genel tebligde ek agiklamalar yapilmasi ya da konuya dair bir KVK sirkiileri
yayinlanmast ¢ok faydali olacaktir. Zira uygulamada bu kapsamda olan pek ¢ok sirket
bulunmaktadir ve bu sirketlerin bir¢ogu 6zelge basvurusu yapmayi diisiinmektedir.

3. YATIRIM DONEMI TiCARI FAALIYETIN AYRILMAZ BiR PARCASI DEGIL
MIDIR?

Genel Tebligde yer verilen diizenlemeye gore, sermaye sirketleri tarafindan nakdi sermaye
artigina iliskin hesaplanan indirim tutarmmin kazanc vetersizligi nedeniyle ilgili oldugu
hesap donemine ait matrahin tespitinde indirim konusu yapilamamas: halinde bu indirim
tutarlari, herhangi bir endekslemeye tabi tutulmaksizin izleyen hesap donemlerine iliskin
matrahin tespitinde indirim konusu yapilabilecektir. Ayrica, kazancin yetersiz olmasi
nedeniyle ilgili hesap doneminde indirim konusu yapilamayan tutarlar, izleyen hesap



donemine iliskin gecici vergilendirme donemlerine ait gegici vergi matrahlarinin tespitinde
de indirim konusu yapilabilecektir.

Bu diizenlemeler konumuz agisindan son derece hayati dnem arz etmektedir. Keza yatirim
doneminde olan ve dogal olarak heniiz ticari faaliyetlerine “gelir getirici” sekilde
baslayamamis olan ancak sermayesini ticari faaliyetlerine baslayabilmesi icin
tamamlanmasi zorunluluk arz eden yatirnmlarda kullanan sirketlerde, yatirrm déneminde
indirim hesaplamasi yapilamamasi ¢ok ciddi vergisel sonuglar doguracaktir.

Ormnegin: Sirketin kurulusu 2.2.2016 tarihinde tescil edilmistir. Sirketin kurulus sermayesi
25.000.000 TL’dir ve tamami Subat ay1 sonuna kadar nakden 6denmistir. Sirket Mart ayinda
kuracag1 fabrika icin arsa satin alimi gerceklestirmis ve fabrika ingaat siireci baglamistir.
Sirket bu silirecte finansman ihtiyaci i¢in 75.000.000 TL sermaye artis1 gerceklestirmis,
sermaye artis karar1 2.4.2016°da tescil edilmis ve bu tutar ortalar tarafindan Nisan ay1 sonuna
kadar 6denmistir. Fabrika ingaatinin 6nemli bir kism1 Kasim ay1 baginda tamamlanmis ve bu
nedenle sirket makine parki alimina baglamistir. Sirket {iretim bandi Ocak 2017°de calismaya
baslamis ve ilk mamuller iiretilmistir.

TCMB tarafindan indirimden 2016 yil1 i¢in en son agiklanan “Bankalarca Acilan Kredilere
Uygulanan Agirlikli Ortalama Faiz Oranlarindan “Ticari Krediler (TL Uzerinden Agcilan)
(Tiizel Kisi KMH ve Kurumsal Kredi Kartlar1 Hari¢)” faiz oraninin %12 oldugunu
varsayalim. Bu sirket i¢in 2016 yili sonu itibariyle asagidaki sekilde indirim hesaplamasi
miimkiin miidiir?

Yasa metnine gore hesaplama, sirketlerde 6denmis sermayenin nakit olarak karsilanan kismi
iizerinden Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan indirimden yararlanilan
yil i¢in en son acgiklanan bankalarca agilan TL cinsinden ticari kredilere uygulanan agirlikli
yillik ortalama faiz orani dikkate alinarak, ilgili hesap doneminin sonuna kadar hesaplanan
tutarin %50’si1 seklinde olacaktir.

A B C C D =(AxBxCxC)
Nakit sermaye | Ticari krediler | Genel indirim
artigi tutari faiz orani Orani Siire Indirim tutari

Subat ayinda 6denmis 25.000.000 TL kurulus sermayesi icin:

A B C C D =(AxBxCxC)
Nakit sermaye | Ticari krediler | Genel indirim
artisi tutari faiz orani Orami Siire Indirim tutar
25.000.000 0,12 0,50 11/12 1.375.000

Nisan ayinda 6denmis 75.000.000 TL nakit sermaye artisi icin:

A B C C D =(AxBxCxC)
Nakit sermaye | Ticari krediler | Genel Indirim
artis1 tutari faiz orani Orant Stire Indirim tutari
75.000.000 0,12 0,50 9/12 3.375.000




Sirketin yatirim doneminde olmasi nedeniyle pek dogaldir ki 2016 yilinda herhangi bir
iiretimi ve satis1 olmamustir. Ancak sirket ticari faaliyetine baslayabilmesi i¢in zorunluluk arz
eden yatirnmlari gergeklestirmis, organizasyonunu kurmus ve istthdam yaratmis, insaat
sektoriine katma deger yaratmis, dogal olarak ekonomik siirecte yerini almistir ve bunlari
yabanci kaynak kullanarak faiz gideri yazmak yerine sermaye artis1 gerceklestirmis ve tiim
sermaye taahhiitleri nakden derhal 6denmistir. Yukarida hesaplanan tutarlar1 (toplam
4.750.000 TL) sirketin 2016 yih kurumlar vergisi beyannamesinde kazang¢ yetersizligi
nedeniyle yararlanmadig1 icin “Gelecek yila devreden nakdi sermaye artiglarindan
kaynaklanan faiz indirimi” satirinda gosterme hakki var midir? Eger sirket, 2017 yilinda
vergiye tabi bir kazang elde ederse s6z konusu tutar1 beyanname lizerinde “Kazancin
bulunmasi halinde indirilecek istisna ve indirimler” boliimiinde gostermek suretiyle vergi
matrahini azaltabilecektir ve dogaldir ki bu tutarin vergi etkisi (4.750.000 x %20=) 950.000
TL’dir. Peki, bu miimkiin miidiir?

Yukarida bir onceki bolimde izah ettigimiz {izere, nakit sermaye artisinda faiz indirimi
uygulamasi i¢in gelir tablosunda esas faaliyet gelirlerinin de yer almasini ve bu gelirlerin pasif
nitelikli diger gelirlere nazaran ilgili hesap donemi sonu itibariyle yilik gelir tablosunda yer
alan toplam gelirlerin en az %751 seviyesinde olmasini istenmektedir diyebiliriz. Diger
taraftan ilgili mevzuat, nakit sermaye artisinin yatirim tesvik belgeli yatirimlarda kullaniliyor
olmas1 halinde (Y1B deki tutar ile sinirli olacak sekilde) nakit sermaye artisinin yatirimda
kullanilan kismi igin %50 nispetindeki genel indirim oranmimma 25 puan ilave edilmesine
miisaade etmektedir. Bu noktada karsimiza su soru ¢ikmaktadir: S6z konusu yatirim, tesvik
belgeli bir yatirnm ise miikelleflerin satis gelirleri (aktif nitelikli ticari esas faaliyet
gelirleri) olmasa bile indirim hesaplama haklari, hem de %75 oraninda hesaplama haklari var
midir? Ya da gelirleri olusmaya baslamadigr icin genel indirim oram sifir (0) olacak
ancak YTB’li yatinm olmasi nedeniyle 25 puanhk o6zel indirim oram dikkate
alinabilecek midir? Bu sorunun cevabi evet ise, bu durumda bir yatirimin tesvik belgeli
olmasiin ya da olmamasinin indirim hesaplama hakkina bu derece etki etmesi adaletsizlik
degil midir ya da bu biling¢li olarak yapilmig bir diizeleme olup, tesvik belgeli yatirimlar —
YTB deki tutar ile sinirli olacak sekilde- tesvik mi edilmektedir?

Tesvik belgeli yatirnmlar bize gore genel indirim oranina (%50’ye) 25 puan ilave edilmesi
suretiyle zaten 6zel olarak tesvik edilmektedir. Bu durumda ilgili diizenlemenin (ilgili BKK
metninin) lafzi, sermaye artis1 ticari faaliyet ile dogrudan ilgili yatirinmlarda kullamlirsa
s0z konusu nakit sermaye artisi icin genel indirim oram iizerinden hesaplama yapilabilir
seklinde yorumlanabilir mi?

Maliye Bakanligi, paylar1 borsada igslem goren halka acgik sermaye sirketlerinde ilave indirim
orant uygulamasina dair genel tebligde yer verdigi Ornekte “Buna gore, (F) A.S. nin
gerceklestirdigi nakdi sermaye artisi nedeniyle indirim wuygulamasinda dikkate alacag
indirim orani, DIGER SARTLARIN DA SAGLANMASI KAYDIYLA, (%50 + %25=) %75
olacaktir.” agiklamasina yer vermistir. Dolayisiyla sirket halka acik olsa bile, %50 genel
indirim oranim1 kullanip kullanamayacagi gerek genel teblig gerekse BKK ile getirilen
kisitlamalar kapsaminda olmamasina baglidir.

Keske Maliye Bakanligi benzer bir Ornegi, yeni kurulan ve yatirnm doneminde olan,
dolayisiyla heniiz gelirleri olusmamis bir sirket i¢in de verseydi. Bilindigi iizere, bilhassa yeni
kurulacak sanayi isletmelerinde ¢ok ciddi kurulus sermayeleri s6z konusu olmaktadir. Oysa
Idarenin YTB’li yatinmlar1 agiklarken kullandig1 6rnekte yer verdigi sirket, paylar1 borsada
islem goren, gecmisten beri faaliyetlerine devam eden bir sirkettir.



Bize gore, yatirnm faaliyeti/yatirim tiirii/yatirim yeri (kisacasi yatirim) tesvik kapsaminda
olsun ya da olmasin miikelleflerin indirim hesaplama hakk1 olmalidir. YTB’li yatirimlarda s6z
konusu tutar nasil ki YTB’deki yatirim tutar1 ile siirlanmistir, YTB’siz yatirnmlarda ise
miikellef nakit sermaye artisint dogrudan dogruya ticari faaliyeti ile baglantili yatirim
faaliyetlerine harcadigini1 tevsik ettigi miiddet¢e indirim hesaplayabilmelidir. Tebligdeki
ifadelerden destek alarak bir bagka sekilde sOyle ifade etmek isteriz ki, nakdi olarak artirilan
sermayenin, liretim ve sanayi tesisleri ile bu tesislere ait makine ve techizat yatirimlarinda
ve/veya bu tesislerin insasina tahsis edilen arsa ve arazi yatirimlarinda kullanilmasi
durumunda indirim uygulanmalidir. Tabii yatirim tiiri sadece smai yatirimlar ile
kisitlanmamalidir. Ornegin: Bir magazalar zinciri gerceklestirdigi nakit sermaye artigini yeni
magazalar agmak (bu magazalar i¢in bina insaasi, arsa temini veya mevcut binalarin yikilarak
yeniden yapilmasi, modernize edilmesi, magazanin i¢inde faaliyete yonelik olarak makine-
techizat, demirbas ve donanimlar alinmasi...v.s.) suretiyle ekonomiye katma deger yaratacak,
yeni istihdam olugsmasina imkan verecek, ticari faaliyetlerinin gelismesine ve dolayisiyla ticari
kazancinin ve pek tabii buna bagli olarak vergiye tabi kazancinin artmasina neden olacak
sekilde kullanirsa, bizce bu yatirim i¢in kullanilan nakit sermaye artisi i¢in de faiz indirimi
hesaplanabilmelidir diislincesindeyiz.

Bununla birlikte BKK’da yatirim dénemindeki sirketlere yonelik bir degisiklik yapilmadigi
miiddetce, Mali Idare, tebligde birkag yerde kullanmis oldugu “diger sartlarin _da
saglanmasi kaydiyla” yaklagimini yatirim donemindeki sirketler icin de sergileyecektir
diisiincesindeyiz.

4. HEM ILAVE PUAN HAKKI BULUNAN VE HEM DE INDiRiM ORANI SIFIR (0)
OLARAK UYGULANACAK SIRKETLERIN DURUMU

BKK’nda bazi islem ve sektorler igin ilave puan 6ngoriilmiisken, bazi sektér ve durumlar igin
ise genel indirim orani sifir olarak belirlenmistir. Bu noktada da karsimiza “genel indirim
orani_sifir Olarak belirlenen_sirketlerin, her haliikarda “nakdi sermaye artirnminda faiz
indiriminden” faydalanamayacaklari_mi, yoksa sadece genel orandan faydalanamayip,
sartlani___tasimalari __halinde __ilave __puanlar _nedeniyle __indirim___uygulamasindan
yararlanabilecekler midir” sorunu ¢ikmaktadir.

Omegin BKK ile gelirlerinin %25 veya fazlasi sirket faaliyeti ile orantili sermaye,
organizasyon ve personel istthdami suretiyle yliriitiilen ticari, ziral veya serbest meslek
faaliyeti disindaki faiz, kar payi, kira, lisans ticreti, menkul kiymet satis geliri gibi pasif
nitelikli gelirlerden olusan sermaye sirketleri i¢in indirim orani sifir olarak belirlenmistir.
Yani bu sirketler anilan uygulama kapsaminda kazanclarindan herhangi bir tutar
indiremeyeceklerdir. Ancak ayni sirketin ayn1 zamanda halka agik olmasi halinde, halka acik
olma icin belirlenen ilave 25 veya 50 puanlik indirim oranindan faydalanmasi miimkiin
olabilecek midir? Bu konuda anilan Kararda bir hiikiim bulunmamaktadir.

BKK ile kanunda yer alan genel indirim oraninin bazi sirketler ve islemler i¢in (0) olarak
belirlendigi, oranin (0) olarak belirlendigi sektorlerde ve iskollarinda faaliyette bulunan
sirketlerin Kanunda yer alan genel indirim orani olan % 50’den faydalanamayacaklar1 ancak
gerekli sartlar1 tasimalar1 kaydiyla yine BK tarafindan belirlenen ilave indirim oranindan
faydalanabilecekleri goriisii bulunmaktadir. Buna gore, gelirlerinin %25 veya fazlasi sirket
faaliyeti ile orantili sermaye, organizasyon ve personel istihdami suretiyle yiiriitiilen ticari,
zirai veya serbest meslek faaliyeti disindaki faiz, kar payi, kira, lisans ticreti, menkul kiymet



satig geliri gibi pasif nitelikli gelirlerden olusan sermaye sirketleri genel indirim oranindan
faydalanamayacak ancak bu sirketinin ayn1 zamanda sermayesinin % 50 ve lizerinde halka
acik olmasi halinde bu durum i¢in BK tarafindan belirlenen ilave % 50 indirim oranindan
faydalanmas1 miimkiin olacaktir. ! Bu sekilde bir yaklasim, yukarida detayli sekilde
aciklamaya calistigimiz lizere, tesvik belgeli olmayan bir ticari yatirim donemini de faiz
indirimi hesaplama kapsamindan ¢ikaracak, diger bir ifadeyle, yatirim tamamlanip toplam
gelirlerin en az %75’inden fazlasi esas faaliyet gelirlerinden olusmadan faiz indiriminde
kullanilacak indirim oranini1 %0 olarak gdsterecektir.

Bize gore ise yukarida da bilhassa yatirnm donemindeki sirketler agisindan agikladigimiz
goriis ve Onerilerimiz dikkate alacak olursa, s6z konusu ek indirim tutarlari ilgili mevzuatin
lafzinda da yer aldig1 tizere “ilave” olarak verilmektedir. Bu durumda, ticari faaliyetlerine
baslayabilmek i¢in zorunlu birinci adim olan yatirnm donemindeki sirketler —heniiz esas
faalivet gelirleri olusmaya baslamasa da- bizce %50 genel indirim orani lizerinden faiz
indirimi hesaplayabilmelidir. Eger bu yatirim tesvik belgeli bir yatirnm ise YTB’deki tutara
isabet eden kisim i¢in indirim oram1 %75 olmalidir. Bize gore ilgili BKK’da yatirim
donemindeki sirketler agisindan da indirimden yararlanilmasi miimkiin olup, sadece yatirim
YTB’li ise ilaveten 25 puandan yararlanma hakki mevcuttur.

Bizce, “Nakdi olarak artirilan sermayenin, yatirum tesvik belgeli iiretim ve sanayi tesisleri ile
bu tesislere ait makine ve techizat yatirimlarinda ve/veya bu tesislerin ingasina tahsis edilen
arsa ve arazi yatirimlarinda kullanilmasi durumunda, yatirim tesvik belgesinde yer alan sabit
yatirim tutart ile simirlt olmak iizere 25 puan ilave edilmek suretiyle soz konusu indirim
uygulanacaktir.” diizenlemesinin methumu muhalifinden hareketle, eger yatirim tesvik
belgeli degilse ilave 25 puan s6z konusu olmayacaktir, ancak bu durum nakit sermaye
artisinin  yatirnmlarda kullanilmas1 halinde indirim hesab1 yapilabilmesi sonucunu
doguracaktir. Bu metnin “Nakdi olarak artirilan sermayenin, tiretim ve sanayi tesisleri ile bu
tesislere ait makine ve techizat yatirimlarinda ve/veya bu tesislerin ingasina tahsis edilen arsa
ve arazi yatirimlarinda kullanilmasi durumunda, indirim uygulanacaktir.” seklinde okunmasi
miimkiin olmalidir diigiincesindeyiz.

S6z konusu %?25’den fazla pasif nitelikli gelire sahip olunmasi durumu bizce esas islerine
odaklanmak yerine paradan para kazanmay1 tercih eden, kurulus sdzlesmesindeki ana faaliyet
konusunu icra etmek yerine spekiilatif kazanglar pesinde kosan sirketler i¢indir.

Aksi bir diisiince tarzi, yasa metninde yer alan “.... YENI KURULAN sermaye sirketlerinde
odenmis sermayenin nakit olarak karsilanan kismu iizerinden Tiirkive Cumhuriyet Merkez
Bankasi tarafindan indirimden yararlanilan yil i¢in en son agiklanan "Bankalarca agilan TL
cinsinden ticari kredilere uygulanan agwrlikli yilik ortalama faiz oram" dikkate alinarak,
ilgili hesap doneminin sonuna kadar hesaplanan tutarin %50'si kurumlar vergisi
matrahinin tespitinde, kurumlar vergisi beyannamesi iizerinde ayrica gosterilmek sartiyla,
kurum kazancindan indirilir. Matrahin yetersiz olmasi nedeniyle ilgili dénemde indirim
konusu yapilamayan tutarlar, sonraki hesap donemlerine devreder.” hiikkmiiniin nasil hayat
bulacagin1 da ifade etmesi gerekecektir diisiincesindeyiz. Yasa hilkmii ile yeni kurulan
sirketlere de bu hak verilmisken, yeni kurulan ve ticari teamiiller kapsaminda normal
yatirimlarina baglayan, kurulus-orgiitlenme déneminde olan, bina, makine-techizat alimlarin
yapan, ticari organizasyonunu ve kadrosunu kuran ve tiim bunlar1 makul siireler i¢cinde hayata

! istanbul YMM Odas|,2015/Ekim Mali Mevzuat Platformu, “CURUMLARDA OZKAYNAKLA FINANSMAN TESViKi
(SERMAYEDE AMORTGSMAN) UYGULAMASINA iLISKIN SORUNLAR” baslkli raporu.
http://istanbulymmo.org.tr/resimler/dosyalar/1377.pdf (Erisim: 23.4.2016)
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geciren bir sirketten nasil olur da hemen esas faaliyet geliri elde etmesi, nasil olur da hemen
kara geg¢mesi beklenebilir ve buna bagli olarak “senin gelir tablonda aktif nitelikli gelirlerin
yok, kurulus sermayeni ise basiretli bir tiiccar gibi davranarak masraflarin1 karsilamak igin
kullanmadigin vakitler mevduatta degerlendirerek faiz geliri etmissin, bu pasif nitelikli
gelirlerin nedeniyle indirim hesaplayamazsin” denir? Bu yaklasim yasa ile verilen hakkin
uygulamada geri alinmasi anlamina gelmez mi? Ya da “yatirnmin YTB kapsaminda olsaydi
sorun olmazdi ama sen tesvik belgeli bir yatirim yapmiyorsun, tamam kabul, ticari faaliyetin
icin zorunlu yatirnmlar1 yapiyorsun ve bu siirecte insaat sektorii basta bir¢ok alanda katma
deger yaratilmasini sagliyorsun ve bu yatirimlarin ile istihdam yaratacak ve neticesinde ticari
faaliyetlerin ile ekonomiye katkin olacak ama maalesef tesvik belgeli yatirim olmadig1 i¢in ne
genel indirim oraninda ne de ek 25 puanlik indirim oranindan indirim hesaplayamazsin™ mi1
denilecektir?

Konu mevzuat agisindan oldukga farkli yorumlara ve tartismalara agiktir. Durumu bu
kapsamda olan miikelleflerin bir an evvel 6zelge talebinde bulunmalar1 tavsiyemizdir. Ozelge
yanit1 ge¢ gelir ya da olumsuz yanit gelmesi halinde ise ihtirazi kayitla beyan segenegini mali
miisavirleri ile degerlendirmeleri tavsiyemizdir.

Diger taraftan, halka agik sirketlerin gayrifaal durumda olmalar1 ya da toplam gelirlerinin
%?25’inden fazlasinin pasif nitelikli gelirlerden olusmasi hemen hemen karsilasilmasi
imkansiz bir ihtimaldir diyebiliriz. Bu sirketlerde “gelirlerinin %25 veya fazlasi pasif nitleikli
gelirlerden olugmasi halinde genel indirim oraninin %0 olarak uygulanmas1™ kisit1 pek soz
konusu olmaz kanaatindeyiz. Bu sirketlerden Holding tipi sirketlerin ise ilgili BKK’da
diizenlenen “Aktif toplaminin % 50 veya daha fazlas: baglh menkul kiyymetler, bagl ortakliklar
ve istirak paylarindan olusan sermaye gsirketleri icin % 0 olarak uygulanacaktir.” ya da
“Artirillan nakdi sermayenin baska sirketlere sermaye olarak konulan veya kredi olarak
kullandirilan kismina tekabiil eden tutarla simirlt olmak iizere indirilebilecek tutarin
hesaplanmasinda indirim orani % 0 olarak uygulanacaktir.” Kisitlamalart ile kargilagsmalari
yiiksek olasiliktir. Iste bu durumda yine ayni soru karsimiza c¢ikacaktir. Aktif toplaminin
%50’den fazlasi istirak hisselerinden olusan fakat BIST de islem goren halka acik bir Holding
sirket i¢in genel indirim oranm1 %0 olacak lakin halka agiklik oranina gore %25 veya %50
indirim oranindan yararlanma hakki olacak midir? Bizce olmalidir. Ciinkii Holding sirketlerin
kurulus amaci (esas ticari konular1) kendisi veya baskalar1 tarafindan kurulmus veya
kurulacak sirketlerin sermaye ve yoOnetimine katilarak bunlari, yatirim, finansman,
organizasyon ve yonetim konularina toplu bir biinye igerisinde ve modern isletmecilik
kaideleri ¢ercevesinde ¢oziimler getirmek, riski dagitmak, ekonomide olusan degisikliklere
kars1 yatirimlarin giivenli bir sekilde siirdiiriilmesini saglamak, bir grup olunmasinin
saglayacag1 sinerjiden yararlanarak yatirimlarin verimliligini ve karhiligmi arttirmak ve
benzeri diger faaliyetler seklinde 6zetlenebilir. Dolayisiyla bu sirketlerin esas faaliyet konusu
bunlardir. Lakin ilgili diizenlemelerde sirket sermayesi ile diger sirketlerin sermayesine igtirak
edilmesi, aktif yapisinin istiraklerden olunmasi gibi durumlar i¢in genel indirim oraninin sifir
olacag cesitli kisitlar ile birka¢ defa vurgulanmistir. Dolayisiyla Holding sirketler agisindan
mevzuatin zorlanarak genel indirim oranmi acisindan genisletici yorum yapilmasi pek miimkiin
olmayacaktir kanaatindeyiz. Ancak bu sirketler BIST te islem gériiyorsa bizce halka aciklik
oranlarina gore ilave indirim oranlarim1 esas alabilmelidirler. Ancak bu konuda da farkh
yaklasim ve yorumlar ile tartismalara acgiktir. Bu konuda da tavsiyemiz Ozelge istenmesi
yoniinde olacaktir.

5. ESAS FAALIYET GELIRI KiRA GELIRI OLAN SIRKETLERIN DURUMU



Ilgili Kararnamede asagidaki kisitlamalara yer verilmistir:

“Gelirlerinin % 25 veya fazlasi sirket faaliyeti ile orantili sermaye, organizasyon ve personel
istihdami suretiyle yiiriitiilen ticari, zirai veya serbest meslek faaliveti disindaki faiz, kar payi,
Kira, lisans ticreti, menkul kiymet satis geliri Qibi pasif nitelikli gelirlerden olusan sermaye
sirketleri i¢in indirim orani % 0 olarak uygulanacaktir.”

“Arsa_ve arazi yatirumi yapan sermaye sirketlerinde arsa ve arazi yatirimina tekabiil eden
tutarla sinirli olmak iizere indirilebilecek tutarin hesaplanmasinda indirim orant % 0 olarak
uygulanacaktir.”

Normal ticaret sirketleri icin kira gelirleri pasif nitelikli gelir olarak tanimlanabilir. Ancak
ESAS FAALIYET KONUSU gayrimenkul insaati ve bu insaat sonucu ortaya ¢ikan
binalardaki boliimleri kiraya vermek ve kiracilara (otopark, giivenlik, temizlik..v.b.) hizmetler
iiretmek olan sirket nakit sermaye artiglarinda faiz indiriminden yararlanabilecek midir?

Kira geliri ESAS FAALIYET GELIRI olan bu sirketlerin durumu ne olacaktir?

Bu sirketlerin yaptiklari arsa ve arazi yatirrmlari SPEKULATIF amach yatirimlar olmayip,
iizerine ingaa edecekleri binalar ileride kiraya verecekler ve ticari gelir edeceklerdir. Yani
arsa ve arazi yatirimlar spekiilatif amacli degil ticari amagli yatirimlardir. Bu sirketlerde arsa
ve arazi aliminda kullanilan nakit sermaye artislar1 faiz indiriminden yararlanamayacak
midir?

Konu hakkinda www.gib.gov.tr 6zelgeler bolimiinde yaymlanan 4 Ocak 2017 tarihli ve
62030549-125[10-2016/223]-2757 6zelgede,

“Ilgide kayith ézelge talep formunda, ....... Vergi Dairesi Miidiirliigiiniin .............. ... vergi
kimlik numarali miikellefi oldugunuz, gayrimenkul alim-satim, kiralama ve insaat hizmetleri
faaliyetinde bulundugunuz, faaliyet gelirlerinizin tamaminin kira gelirlerinden olustugu, ana
faaliyetiniz olan kiralama hizmetlerinin Sirket faaliyeti ile orantili sermaye, organizasyon ve
personel istihdami suretiyle yiiritildiigii, 29/07/2015 ve 08/12/2015 tarihlerinde sermaye
artirimi yaptiginiz, sermaye artiriminin kaynagi olarak ortaklarimizin herhangi bir bor¢ veya
kredi kullanmadigi, 2015 yili igerisinde ortaklarin da Sirketinizden herhangi bir bor¢ veya
kredi aliminin soz konusu olmadig: belirtilerek nakdi sermaye artirnrmindan kaynaklanan faiz
indiriminden yararlanp yararlanmayacaginiz  hususunda Baskanligimiz goriisii  talep
edilmektedir.

Bu hiikiim ve agiklamalara gore; soz konusu indirimin uygulanmasinda Kira gelirleri pasif
nitelikli gelir olarak kabul edilecek olup satfisa yonelik bina projeleri icin mali, teknik ve
fiziksel araglarin bir araya getirilmesi suretiyle konut veya diger amagh kullanima yonelik
bina projelerinin organize edilmesi faaliyeti ile istigal eden sirketinizin gelirlerinin %25
veva fazlasimin sirket faaliyeti ile orantili sermaye, organizasyon ve personel istihdami
suretiyle yiiriitiilen ticari, zirai veya serbest meslek faaliyeti disindaki faiz, kir pay, Kira,
lisans iicreti, menkul kiymet sang geliri gibi pasif nitelikteki gelirlerden olusmas: halinde
nakdi sermaye artisindan kaynaklanan faiz indirimi orant % 0 olarak uygulanacaktir.”

Ozelgede goriildiigii iizere Maliye konuyu tamamen lafzi sekilde ele almis ve Kira geliri esas
faaliyet geliri olsa dahi, kira gelirleri ilgili mevzuatta “pasif nitelikli” gelir olarak zikredildigi
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icin, gelirlerin %?25’inden fazlasi kira geliri ise nakdi sermaye artirrminda faiz indiriminden
yararlanilamayacagina (genel indirim oraninin %0 olacagina) dair goriis verilmistir.

Diger taraftan ilgili BKK’da “arsa ve arazi yatirumlart” sayilmistir %0’lik genel indirim
oran1 gerekcesi olarak. Peki, sirketler nakit sermaye artislarini bina, daire yatirimlarinda
kullanirlarsa %50 genel indirim oranindan yararlanabilecekler midir?

Bir diger konu ise, lizerine insaat yaparak satmak ya da bu insa edilecek binadaki bagimsiz
boliimleri kiraya vererek gelir elde edecek olan gayrimenkul sirketi, bu amagla satin aldig1
arsaya ayni yil i¢cinde ingaat isine baslayamamistir. S6z konusu faaliyetler ve bu faaliyetlerden
elde edilecek gelirler sirketin esas faaliyet geliri kapsamindadir. Ancak ayni yil ingaat isi
baslayamamuistir. Takip eden yilin Nisan ay1 sonuna kadar da herhangi bir igslem (yap1 ruhsati
alinmasi..v.b.) gerceklesmemistir. Sirket takip eden yilin Haziran ayinda yapi ruhsatini almig
ve ingaata baslamistir. Bu sirket faiz indirimden nasil yararlanabilecektir? Sirket yatirim
yapmak amaciyla arsa almamistir. Bu arsa tizerine bina insa edecek ve bu binadan gelir temin
edecektir. Lakin ilk yil insaat baslamadig1 i¢in bizce indirimden yararlanmamali, s6z konusu
arsa yatirrm amacli alinmis bir arsa olarak kabul edilmelidir. Takip eden yil insaat faaliyeti
baslarsa bu yil iginde durum yeniden degerlendirilmelidir diisiincesindeyiz.

6. GENEL INDIiRIiM ORANININ %0 OLMASINA NEDEN OLAN OLAY SONRAKI
DONEMLERDE ORTADAN KALKARSA

Nakit sermaye artigini arsa ve arazi yatiriminda kullanan sirketler, s6z konusu arsa veya
araziyi satip nakit tahsilat yaptiklar1 donemde (diger sartlar da mevzuatsa) faiz indirimi
hesaplayabilecekler midir?

Yatirim doneminde herhangi bir ticari geliri olmayan ancak bankadaki nakit kaynakli sirf bir
miktar faiz geliri, kur farki geliri olustugu i¢in %25 pasif nitelikli gelir kisitlamas1 nedeniyle
nakit 6denmis kurulus sermayesi i¢in genel indirim oranmin %0 olarak dikkate alindig bir
sitket, devam eden yillarda faaliyete ge¢gmesi sonucunda (diger sartlarda mevcutsa) genel
indirim oranin1 %50 olarak dikkate alabilecek midir?

Nakit sermaye artisini istirak hissesi aliminda kullanmis sirket, devam eden yillarda bu istiraki
satmas1 halinde hesaplama hakkina sahip olacak midir?

Nakit sermaye artis1 yapan fakat aktif toplamimin %50’sinden fazlasi istirak, bagli ortaklik
hesaplarindan olustugu i¢in indirimden yararlanmayan sirket, istirak ve bagl ortakliklarin
aktif toplamdaki paymin %50’den az oldugu hesap donemlerinde indirim hesaplayabilecek
midir?

Bizce yukaridaki tiim sorularin cevabi “evet” olmalidir. Keza genel tebligde de agiklandigi
lizere sermaye sirketleri gerceklestirdikleri nakdi sermaye artiglari iizerinden, nakdi sermaye
artisinin yapildigi hesap doneminden itibaren baslamak iizere izleyen her bir hesap donemi
icin ayr1 ayr1 indirim uygulamasindan yararlanabileceklerdir. Dolayisiyla nakit sermaye artisi
icin her yil yeni bir durum degerlendirmesi yapilacak ve genel indirim oranimnin %0
olmasi1 gerektiren bir durum bulunmuyorsa, ilgili yildaki TCMB faiz orani esas alinmak
suretiyle %50 genel indirim oranina gore hesaplama yapilacaktir. Dolayisiyla nakit karsilig
konulan sermaye isletmede kaldigi, bir diger ifadeyle sermaye azaltimi yapilmadig: siirece,
siirekli nitelikte bir indirim hakki kazanilmaktadir.




Gelirlerinin % 25 veya fazlas1 sirket faaliyeti ile orantili sermaye, organizasyon ve personel
istihdami suretiyle yiiriitiilen ticari, ziral veya serbest meslek faaliyeti disindaki faiz, kar payi,
kira, lisans tcreti, menkul kiymet satig geliri gibi pasif nitelikli gelirlerden olusan sermaye
sirketleri i¢in indirim orant % O olarak uygulanacaktir. S6z konusu pasif nitelikli gelirlerin
tespitinde, hesap donemine ait gelir tablosundaki veriler dikkate alinacaktir. Diger taraftan
soz konusu tespitin her yil yeniden yapilarak, indirimden yararlanip,
yararlanilmayacaginin belirlenmesi gerekir. Ornegin, 2016 yilinda sermayesini nakit
karsilig1 artiran, fakat gelirlerinin % 25°1 pasif nitelikteki gelirlerden olusan bir sirket 2016
yilinda indirimden yararlanamayacaktir. Ancak, 2017 yilinda séz konusu sirketin pasif
gelirlerinin orani % 25’ten daha az olursa, indirimden yararlanmasi gerekir.2

Keza tebligin “10.6.4.2.3” no.lu kisminda asagidaki 6rnek verilmistir:

“Ornek 2: 17/9/2015 tarihinde 5.000.000 TL nakdi sermaye artiiminda bulunan (T) A.S.
sagladigi bu kaynagin 2.000.000 TL’sini ortagina 27/10/2015 tarihinde bor¢ olarak
vermistir.

(T) A.S. ’nin 5.000.000 TL tutarindaki nakdi sermaye artirnminin, ortagina borg olarak verdigi
2.000.000 TL’si igin indirilebilecek tutarin hesaplanmasinda dikkate alacag indirim orani
%0 olacaktr. Ancak nakdi sermaye artiriminin kalan 3.000.000 TL’lik kismi igin, diger
sartlarin  saglanmasi1 kaydiyla, tespit edilecek orana goére indirim wygulamasindan
yvararlanabilecektir. Ote yandan, bor¢ olarak verilen 2.000.000 TL’nin_kismen veya
tamamen tahsil edildigi donemden itibaren, tahsil edilen tutarla sinirli olmak iizere indirim
uygulamasindan faydalanilmasi miimkiindiir.”

Tebligde ortaga borg olarak verilen tutar i¢in indirim oraninin %0 olacagi belirtilmistir. Eger
nakit sermaye artis1 6ncesinde de 131-Ortaklardan Alacaklar Hesabinda bir bakiye mevcutsa,
nakit sermaye artisinin tescil edildigi tarih sonrasinda 131 hesaba yapilan kayitlar i¢in mi %0
indirim orani1 dikkate alinacaktir yoksa yilsonu itibariyle hesabin bakiyesinin tamami %0
indirim tutar1 uygulanacak meblagin tespitinde esas alinacaktir? Tabii burada olmas1 gereken,
nakit sermaye artisinin tescil tarihi Oncesinde verilen borg¢larin %0 uygulanacak tutarin
tespitinde hari¢ tutulmasidir. Ciinkii bu borglar sirketin diger kaynaklarindan verilmistir.
Ancak stirekli bir sekilde calisan (bor¢ verme ve tahsil etme islemleri siirekli olan) bir hesapta
bu siirecin takibi zor olacaktir. Zira tahsilatlar sermaye artisinin tescili dncesinde verilen
bor¢tan m1 olmustur yoksa tescil tarihi sonrasinda verilen borglardan mi1? Bizce tahsilat
tutarlari, tescil tarihi itibariyle mevcut bakiyeye ulasana kadar eski borgtan diisiilmelidir. Bu
tarthten sonra ise s6z konusu hesabin yil sonu bakiyesi dikkate alinabilir. Tabii bu konuya dair
de genel tebligde ilave agiklama ve 6rnek verilmesi bizce elzemdir.

Ancak tebligde yer verilen asagidaki 6rnege gore, sermaye artis1 islemi dncesinde de ortaktan
bir alacak mevcutsa, sermaye artiginin ortaktan olan alacak kismi kadarinin indirimden
yararlanamayacag ifade edilmistir!

“Ornek: (A) Ltd. Sti. 4/5/2015 tarihinde, %50 oraninda ortagi olan Bayan (D) ’ye 1.000.000
TL bor¢ vermis olup bu tutart “Ortaklardan Alacaklar” hesabinda izlemektedir. 15/7/2015
tarihinde (A) Ltd. Sti. ’nin sermayesinin nakdi olarak 2.000.000 TL artirilmasi karar: alinmis
ve bu tutarin %25°i olan 500.000 TL aymi tarihte ortaklarca sirketin banka hesabina
yatirilmistir. Nakdi sermaye artisina iliskin karar 22/7/2015 tarihinde ticaret siciline tescil
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ettirilmistir. Bayan (D) sermaye taahhiidiiniin geri kalan 750.000 TL sini 31/7/2015 tarihinde
ortagr oldugu (A) Ltd. Sti.’nin banka hesabina yatirmak suretiyle yerine getirmis olup
sirketten 4/5/2015 tarihinde almis oldugu 1.000.000 TL tutarindaki borcunu heniiz
odememistir.

Ortaklar tarafindan, kredi kullanilmak veya bor¢c alinmak suretiyle gerceklestirilen
sermaye artislari indirim tutarinin_hesaplanmasinda dikkate alinmayacagindan, Bayan (D)
tarafindan sermaye taahhiidiine iligkin olarak odenen 1.000.000 TL icin, Bayan (D)’nin
4/5/2015 tarihinde almis oldugu 1.000.000 TL bor¢ odeninceye kadar (bu borcun kisim
kistm odenmesi halinde odenmeyen tutar ile sinirlt olmak iizere) indirimden yararlanilmasi
miimkiin bulunmamaktadr.”

Tebligde, ortaklarindan alacagi olan bir sirketin yaptigi sermaye artirimi yapmasi durumunda,
artirtlan sermayenin alacak tutarini asan kismi i¢in faiz indiriminden yararlanilabilecegi,
alacak tutar1 kadar olan kisim i¢in ise alacak tahsil edilinceye kadar yararlanilamayacagi
yukaridaki ornekle aciklanmistir. Tebligde agiklamanin gerekgesi olarak, kredi kullanilmak
veya bor¢ almmak suretiyle gerceklestirilen sermaye artiglarinin indirim tutarinin
hesaplanmasinda dikkate alinamayacag1 yoniindeki kanun hiikkmii gosterilmistir.

Gergek hayat tebligde yer verilen 6rnek gibi basit olmayabilir. 131-Ortaklardan Alacaklar
Hesab1 ¢ok sik islem goren bir hesap olabilir. Uygulamada nakit sermaye artis1 yapan ama
diger taraftan 131-Ortaklardan Alacaklar Hesabi da bulunan sirketler ciddi sikinti ile
karsilasabilir. Diger taraftan, hem sermaye artis1 yapan hem de sirketinden bor¢ para ¢eken
firma sayisinin pek fazla olacagini diisiinmiiyoruz. Genelde bu tip sirketlerde zaten ortagin
amaci sirketin kaynaklarin1 kullanmak seklinde olmakta ve vergisel yonden elestiri ile
karsilagmamak i¢in sirketler hesaba faiz hesaplamak suretiyle gelir yaratmaktadirlar. Hatta bu
tip sirketler genellikle 4-5 yilda bir ¢ikan vergi aflarini sabirsizlikla beklemekte ve s6z konusu
hesaplar1 bedelini 6deyerek kapatmaktadirlar.

Teblig’de yer verilen bir diger ornekten, nakit karsiligi sermaye artigina konu kaynaklar
dogrudan arsa veya arazi yatirrminda kullanilmasa, bir diger ifadeyle arsa veya arazinin alimi
farkli kaynaklar kullanilarak (6rnegin banka kredisi) yapilsa dahi, sadece arsa veya arazi satin
alimmast nedeniyle, arsa / arazi aliminda kullanilan tutarla sinirli olmak {izere indirim
uygulamasindan yararlanmanin miimkiin olmadig: anlagilmaktadir. Bu goriise katilmadigimiz
belirtmek isteriz. Goriisiimiiz, nakit sermaye artisinin dogrudan kullanildigi arsa / arazi
yatirimlarinda indirimin gecerli olmamas1 gerektigi yoniindedir. Sayet nakit sermaye artis1 ile
saglanan kaynak dogrudan arsa / arazi yatinnmlarinda kullanilmiyor ise, indirimden
yararlanilmas1 gerektigi goriisiindeyiz. Dolayisiyla Teblig’in tartigmaya acik en Onemli
noktalarindan birisi; nakit sermaye artisina konu kaynaklarla higbir ilgisi bulunmayan arsa /
arazi alimlarinda, indirim uygulamasmin kisitlanmasi sorunudur. Ayrica Teblig’de yapilan
aciklamanin methumu muhalifinden, arsa / arazi yatirnmi yaptig1 gerekcesiyle indirim hakki
kisitlanan miikelleflerin, sonraki dénemlerde s6z konusu arsayi / araziyi yahut aktiflerinde
farkli arsay1 / araziyi satmalari durumunda, daha once getirilen kisitlamanin artitk mevcut
olmayacag1 sonucu ¢ikmaktadir.?

Bu konularda Maliye Bakanlig: tarafindan tereddiitleri gidermek amaciyla genel bir agiklama
ve diizenleme yapilmasi, 6rnekler verilerek izahat yapilmasi faydali olacaktir kanaatindeyiz.
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7. NAKIT SERMAYE ARTISI YAPMAK MANTIKLI MIDIR? INDIRIM
UYGULAMASI NAKIT SERMAYE ARTISLARINI GERCEKTEN TESViK EDECEK
MIDIR?

Bu kanuni diizenleme ile amaglanan sirketlerin sermaye yapilarinin giiclendirilerek sirketlere
nakdi sermaye girisi tesvik edilmektedir. Ancak bilindigi iizere paranin getirisi faizdir.

Ornegin: 2016 yilin (A) A.S.’nin sirketi 5.000.000 TL nakit sermaye artis1 yapmistir. Sermaye
artis1 Ocak 2016°da tescil edilmistir. 2016 yil1 sonu itibariyle TCMB’nin ilgili faiz oraninin
%12,50 oldugunu varsayalim. Diger sartlarinda saglandigin1 kabul edelim. Bu durumda
sitketin 2016 yilinda vergiye tabi kazancindan indirebilecegi tutar 312.500 TL olacaktir.
Saglanacak vergi tasarrufu ise 62.500 TL olacaktir. Oysa sirket ortaklar1 5.000.000 TL’yi ayn1
stire zarfinda 12 ay boyunca vadeli mevduat hesabinda tutsalardi (vadeli hesap faizlerinin
2016 yilinda ortalama %10 civari oldugunu diisiinelim) briit 500.000 TL faiz geliri, %15
stopaj sonras1 425.000 TL faiz geliri elde edeceklerdi. Tevkifata tabi tutulan bu gelir ise gelir
vergisi beyanina konu olmayacaktir.

Boyle bir durumda paranin mevduatta degerlendirilmesi daha mantikli géziikkmekle birlikte
sirkete konulacak sermaye etkin bir sekilde kullanilir, karli isler yaratilir ve toplamda sirketin
hasilati arttirilarak, biiyiime saglanirsa, ortaklarin kar pay1 olarak elde edecekleri tutar vadeli
mevduat faizinden ¢ok daha fazla olabilir. Bu nedenle sermaye artislarinin sirketlerde ne
sekilde kullanilabilecegi dnemlidir.

Zira literatiirde “finansal kaldira¢” olarak adlandirilan durumda tam olarak budur. Sirketlerin
tim yatinmlarin 6zkaynak yerine yabanci kaynak ile finanse etmesi sirketlerin karliliklarinm
ve 6zkaynak verimliliklerini artirabilir. Yani kullanilan yabanci kaynak nedeniyle katlanilacak
finansman giderlerinden ¢ok daha fazla kazan¢ elde ediliyorsa sirketin yabanci kaynagi
verimli sekilde kullandig1 ve nakit sermaye artis1 yapmadan 6zkaynaklarimi (kar elde ederek)
arttirdig1 kabul edilecektir. Iste burada sirketlerin finansman maliyetlerine katlanarak yatirim
yapmak yerine nakit sermaye artis1 yapmak suretiyle yatirimlarimi gergeklestirmeleri
gercekten tesvik edilmek isteniyorsa, bizce indirim oranlarinin ¢ok daha yiiksek belirlenmesi
gerekir kanaatindeyiz.

8. SONUC

“Sermaye artirnminda indirim” ya da diger adiyla “Nakdi sermaye artisindan kaynaklanan
faiz indirimi” uygulamasi mevzuatimizda yerini yeni almistir. Uygulamaya dair teblig kanuni
diizenlemenin (6637 sayilt Kanun) Resmi Gazete’de yayin tarihi olan 7.4.2015’den neredeyse
11 ay sonra, 4 Mart 2016’da yaymlanmistir. Her ne kadar daha Oncesinde taslak olarak
yaymlanmis olsa da uygulama acisindan 6nem arz eden diizenlemelerin asil olarak
yayinladiklar1 sekilleridir. Dolayisiyla bu diizenleme halen uygulamada tartisilan bir konudur
ve daha once Ongoriilemeyen, diisiiniilmemis senaryolar uygulamada karsilagildikca tereddiit
edilen durumlar ortaya ¢ikmakta ve farkli yorumlar ile karsilasilmaktadir.

Calismamizda temel olarak ilgili mevzuatin, 6teden beri faaliyetlerine devam eden sirketleri
esas alarak diizenlendigi elestirisine yer vererek, kanun metninde yeni kurulan sirketlerin de
faiz indirimi hesaplama haklar1 oldugu halde ilgili mevzuatta yer verilen kisitlamalar ile
uygulamaya dair agiklamalarin yeni kurulan sirketler acgisindan tereddiit yaratici hususlar
olusturduguna; ilgili mevzuatin lafz1 dikkate alindiginda faiz indiriminden yararlanabilmek
icin ilgili hesap donemine dair yillik gelir tablosunda esas faaliyet gelirlerinin toplam



gelirlerin %75’inden fazla olmasiin temel bir 6n sart olup olmadigini incelemeye ve yeni
kurulan sirketlerde dogal olarak kurulus ve yatirrm déneminde (hele ki uzun siireli sabit
yatirim yapilmasi gereken yeni kurulus donemlerinde) ticari faaliyete hemen baslanmasinin
imkansiz olduguna, diger taraftan, bu donemde ortaklar tarafindan 6denen sermayenin yatirim
masraflarina harcanmayan kisminin “basiretli tiiccar ilkesi "ne uygun sekilde gelir getirici
alanlarda degerlendirilmesinin gayet dogal ve ticari orf ve adetlere uygun olduguna, bu
durumda ticari gelir yaratici faaliyetlere baslanmasi i¢in zorunlu olarak yasanmasi gereken
yatirim doneminde de —esas faaliyet gelirleri olusmamis olsa da- faiz indirimi hesaplama
hakki olmasi gerektigi hususuna dikkat ¢ekmeye calistik. Bu durum uygulamada ¢ok biiytik
sikintilar yaratabilecek bir husustur. Diisiliniin, milyonlarca TL’lik sabit yatinm yapan bir
sirketin faaliyete gececegi doneme kadar zaman zaman atil kalan bir kisim parasindan birkag
bin TL dahi faiz geliri elde etmesi, gelir tablosunda %25°den fazla pasif nitelikli gelir oldugu
iddias1 dogurabilecek ve sirketin yatirim doneminde faiz indirimi hesaplama hakkinin ortadan
kaldirabilecektir.

Yazimizda yer verilen tartismaya ve tereddiide agik konularda eminimiz kisa zaman ic¢inde
pek cok miikellefin Ozelge talepleri Maliye Bakanligi’na ulasacaktir. Bizce uygulamay1
ozelgeler ile yonlendirmek yerine, yeni kurulan ve yatirim déneminde olan, bu nedenle gelir
tablosunda sadece pasif nitelikli gelirleri olan ya da aktif-pasif nitelikli hi¢bir geliri olmayan
sirketler acisindan faiz indirimi hesaplama konusunun tiim miikellefleri baglayici bir sekilde
genel tebligde giincelleme yapilmasi veya bir sirkiiler yaymlanmasi suretiyle aydinlatilmasi
daha dogru olacaktir kanaatindeyiz.

Yasa metninde agik ve net bir sekilde yeni kurulan sirketlerin de nakit sermaye 6demesinde
faiz indiriminden yararlanabilecegi hilkmii yer almaktadir. Ancak ilgili mevzuatta yeni
kurulan sirketler agisindan uygulamanin ne sekilde yapilacagina dair 6zel bir diizenlemeye yer
verilmemistir. Aksine getirilen kisitlar ise (bilhassa gelir tablosunda yer alan gelirlerin
nitelikleri agisindan getirilen kisitlama) tereddiit yaratmistir. Yasa metninde yer alan bir
hakkin ikincil diizenlemeler ile kisitlanmamasi gerekir. Boyle bir diizenleme ve yaklasim
kanuna aykirilik teskil eder ve diger taraftan Anayasa ile getirilen vergisel adalet ve esitlik
ilkeleri yoniinden aykiriliklar olusacaktir kanaatindeyiz. Eger amac sirketlerin 6zkaynak
yapisint giiclendirmek ve yatirimlarin borglanma yerine 6zkaynaklar ile yapilmasini tesvik
etmek ise, yeni kurulan ve dogal olarak ticari faaliyetlerine baglayabilmek i¢in yatirimlar
yapan sirketlerin desteklenmesinden daha dogal ne olabilir ki?

Ayrica esas faaliyet konusu gayrimenkul yatirimlari yapmak ve bu gayrimenkulleri kiraya
vermek suretiyle esas faaliyet geliri kira geliri olan sirketler acisindan da ilgili
diizenlemelerdeki kisitlarin ne sekilde dikkate alimmmasi gerektigi ya da bu kapsamdaki
sirketlerin nakit sermaye artisinda faiz indirimi hesaplama haklarinin olup olmayacagina dair
genel bir agiklama ve diizenleme yapilmasinda fayda goriilmektedir.

Genel indirim oranimin %0 olarak dikkate alinmasin1 gerektiren olayinin takip eden yillarda
ortadan kalkmasi halinde, ilgili yildaki TCMB faiz orani {izerinden %50 genel indirim oranina
gore hesaplama yapilip yapilamayacagr hususunun daha somut aciklamalar ve Ornek
uygulamalar ile biraz daha fazla ve biraz daha net izah edilmesi uygulamadaki olasi bazi
tereddiitleri giderecektir kanaatindeyiz.

Diger taraftan ortaga olan borcun sermayeye eklenmesinin indirim kapsamina alinmamasi
bizce ¢ok anlamsizdir ve sirketleri sermaye artisi dncesinde —gerekirse borg kullanarak- ortaga
borcu 6demeye ve sonra ortagin tahsil ettigi alacagini yeniden sirkete sermaye olarak koymasi



gibi gereksiz dolambagli yollara sevk edecektir. Ancak bu uygulama seklen mevzuata uyum
saglamis gibi goziikse de, bankadan kullanilan kredinin ortaga olan bor¢ nedeniyle temin
edildigi ve dolayistyla ticari kazancin elde edilmesi ve devam ettirilmesi ile ilgisi olmamasi
nedeniyle olasi vergi incelemesinde defter kayitlari {izerinden bu durum somut sekilde tespit
edilirse krediye iliskin faiz giderlerinin ve diger masraflarin reddedilmesi s6z konusu olabilir.
Sirketleri boyle zor durumlar ile kars1 karsiya birakmamak icin bizce ortaga olan nakit
bor¢larin da sermayeye ilave edilmesi halinde indirim uygulamasindan yararlanabilmesinin
onii agilmalidir. Ayni durum —her ne kadar herhangi bir yasal mevzuatimizda halen
diizenlenmemis olsa da-sermaye avansi/sermaye tamamlama fonu/zarar telafi fonu gibi adlar
altinda adlandirilan uygulama igin de gecerlidir. Ozkaynaklarmi kaybetmis bir sirket
acisindan giindeme gelen sermaye avansi uygulamasina indirim hakki taninmamasi belki
mantikli bulunabilir ancak 6zkaynaklarmi yitirmemis v yatirimlar1 dncesi sermaye artisinda
kullanilmak {iizere ortaklarindan para temin etmis ve bunu Ozkaynak hesap sinifinda
muhasebelestiren sirketler agisindan indirim uygulamasinin 6nii agilmalidir kanaatindeyiz.

Son olarak ise, tebligde yer verilen agiklama ve drneklerden edindigimiz izlenim, sermaye
artis1 sonrasi genel indirim oraninin %0 olarak belirlenmesine neden olacak bir islem yapilmis
ise (arsa-arazi yatirimi yapilmasi, istirak hissesi alinmasi, ortaga bor¢ verilmesi..v.d.), bu
islem dogrudan nakit sermaye artis1 kaynak ile yapilsin yapilmasin fark etmez her sekilde
nakit sermaye artigina indirim orani %0 olarak uygulanmasi istendigi seklindedir. Oysa
gercekte olmasi gereken, s6z konusu islemin gercekten sermaye artisindan saglanan kaynak
ile yapilip yapilmadiginin somut olarak tespit edilmesidir. S6z konusu islem banka kredisi ile
saglanan kaynak ile de gergeklestirilmis olabilir. Elbette ¢ok fazla kayit ve islemi olan
sirketlerde bu detay hususu tespit etmek her zaman miimkiin olmayabilir. Bu nedenle
sirketlere tavsiyemiz, nakit sermaye artis1 sonrasinda saglanan kaynagin ne sekilde
kullanilacagina dair detayli bir belgeleme yapmalari ve hatta kaynak kullanimina dair yonetim
kurulu kararlar1 dogrultusunda islem yapmalar1 seklindedir. Ancak bu konuda tahminimiz
Maliye’nin kati bir tutum sergileyecegi ve nakit sermaye artis1 sonrasinda indirim oraninin
%0 olmasini gerektiren bir islem yapilmis ise bu islemin her sekilde nakit sermaye artisi ile
yapildiginin kabulii seklinde bir goriis olusturacagidir.



