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OZET

Bedelsiz hisselerin ne sekilde muhasebelestirilmesi ve vergiye tabi kazancta ne sekilde
dikkate alinmasi gerektigi Gteden beri tartisila gelen bir konudur. KVKGT nin 5.6.2.4.3
numarali boliimiiniin ikinci fikras1 ise bilhassa istiraklerin kar yedeklerini kullanmak suretiyle
sermaye artis1 yapmalar1t sonucunda bedelsiz hisse vermeleri durumun bu hisseleri elde
edenler acisindan; eger soz konusu hisselerin nominal bedellerini gelir yazmalarina ragmen
istirak kazanci istisnasi olarak diisememeleri durumunda ciddi vergisel etkiler doguran
sonuglar yaratabilmektedir. S6z konusu diizenlemenin yiiriitmesi Danistay tarafindan once
durdurulmus ancak daha sonra Danistay Vergi Daireleri Kurulu tarafindan durdurma karari
iptal edilmistir. Yazimizda, yurtdist istirakinden kar yedeklerinin kullanilmasi suretiyle
yapilan sermaye artisi sonucunda bedelsiz hisse elde eden kurumlarin vergi mevzuati
karsisindaki, Kanunun yurtdisi istirak kazanci istisnasi sartlar1 da dikkate alinmak suretiyle
ele alinmis ve ayrica Tebligin 5.6.2.4.3 numarali boliimii ile bedelsiz hisselere dair verilmis
iki adet 6zelge hakkinda elestirilerimize yer verilmistir.
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1. GIRIS

Bedelsiz hisselerin ne sekilde muhasebelestirilmesi gerektigi gerek vergi mevzuatimizda
gerekse muhasebe uygulamasinda uzun siiredir tartisilan ve halen farkli yaklagimlar igeren bir
konudur diyebiliriz. Bilfiil bu konuya 6zel bir baglik altinda olmasa da, (1) Seri No.lt KVK
Genel Tebliginin (KVKGT) “5.6.2.4.3. Bedelsiz olarak elde edilen hisse senetlerinin
satisindan saglanan kazanclarin durumu” baslikli alt kismi icinde konuya dair bir idari
diizenlemeye yer verilmistir. Ancak bu diizenleme dahi ¢esitli tartismalara yol agmis, s6z
konusu boliim hakkinda Danistay tarafindan yliriitmeyi durdurma karart verilmis, daha
sonrasinda ise Danistay Vergi Dava Daireleri Genel Kurulu yiiriitmeyi durdurma kararini iptal
etmigtir. Diger bir ifadeyle tebligin bu kisminin hukuki gegerliligi tartismaya aciktir
diyebiliriz. Ancak netice itibariyle ortada Idari bir diizenleme bulundugundan uygulamada
genel olarak teblig hiikiimlerine riayet edilmektedir diyebiliriz. Diger taraftan, yurtdisindaki
istirakin bedelsiz sermaye artis1 yapmasi durumunda elde edilen bedelsiz paylarin nasil
muhasebelestirilecegi ve vergiye tabi kazanca dahil edilip edilmeyecegi, edilse dahi yurtdist
istirak kazanc1 istisnasi uygulanip uygulanamayacagi tartismali konulardir.



KVKGT’nin 5.6.2.4.3 numarali kisminda yer alan diizenlemenin esas elestiri noktasi, istirakin
kar yedeklerini kullanmasi suretiyle yaptig1 sermaye artisi sonucunda elde edilen bedelsiz
hisselerin gelir olarak muhasebelestirilemesi ve sonrasinda Kanunda aranan sartlarin
saglanmas1 halinde istirak kazanci istisnasina tabi tutulmasiydi. Ciinkii istirakiniz kanunda
istirak kazanci istisnasina dair sartlar1 tasimayan bir yapidaysa (6rnegin girisim sermayesi
yatirim fonu ya da girisim sermayesi yatirim ortakligl disinda bir yatirim fonu ya da yatirim
ortaklig1 ise) ve kar yedeklerini kullanmak suretiyle sermaye artis1 yapmissa, elde ettiginiz
bedelsiz hisseleri nominal degerleri lizerinden gelir yazmak ve vergiye tabi kazanciniza dahil
etmek durumunda kalabilirsiniz. Ayni sekilde, Kanunun yurt dis1 istirak kazanglarina dair
aradig1 sartlardan bir tanesi “istirak kazancimin Tiirkiye’ye transfer edilmis olmasi”dir.
Bedelsiz hisse ediniminde Tiirkiye’ye bir deger tranferi miimkiin degildir! Bu durumda yurt
disindan elde edilen bedelsiz paylarin nominal degerleri gelir yazilmak ve vergi tabi kazanca
dahil edilmek zorunda midir? iste bu soruya dair goriislerimizi asagida paylasacagiz.

2. BEDELSIZ HiSSELERIN MUHASEBESI HAKKINDA TEBLIiG DUZENLEMESI

(1) Seri No.li KVK Genel Tebliginin “5.6.2.4.3. Bedelsiz olarak elde edilen hisse
senetlerinin satisindan saglanan kazanclarin durumu” bashkli alt kisminda asagidaki
diizenleme yer almaktadir:

“Sermaye yedekleri kullanilmak suretiyle sermaye artirvminda bulunulmasi neticesinde
sermaye artirimi nedeniyle verilecek bedelsiz hisse senetlerinin, bu sirkete istirak edenler
voniinden aktif ve pasiflerinde bir artisa neden olmamasi gerekir. Dolayisiyla, bedelsiz _hisse
senetleri nedeniyle aktifte tutulan hisselerin sadece adedi degisecek, bedelinde degisme

olmayacaktir.

Donem karindan ayrilan yedekler kullaniimak suretiyle sermaye artiriminda bulunulmasi
halinde ise bu islem sonucu ortaklara bedelsiz hisse senedi verilmesi ile fiilen kar payi
dagitilmasi arasinda fark bulunmamaktadir. Her iki halde de ortaklar, kurum biinyesinde
olusan karlar iizerinde tasarrufta bulunma imkamina sahip olmaktadwr. Dolayisiyla, kar
vedeklerinden karsilanan sermaye artirimlari sonucunda ortaklarca bedelsiz istirak hissesi
iktisap edilmesi durumunda, alinan bu istirak hisseleri nominal bedelle istirak hesaplarinda
izlenecek ve istirak kazanclar istisnasi nedeniyle kurumlar vergisine tabi tutulmayacaktir.

Istirak edenler yéniinden bedelsiz olarak elde edilen hisse senetlerinin satisindan dogan
kazanglarin %75'i de maddede yer alan sartlar dahilinde kurumlar vergisinden istisna
edilecektir.”

KVKGT’nin 5.6.2.4.3 numarali boliimii  “5.6. Tasinmazlar ve istivak hisseleri ile kurucu
senetleri, intifa senetleri ve riichan haklari satis kazanci istisnasi1”  genel baghg altinda
diizenlenmistir. Bu boliimde Tiirkiye’de tam miikellef kurum olan bir istirake ait hisse
senetlerinin (ayn1 zamanda tasinmazlar) satisi durumunda uygulanacak istisna uygulamasi
diizenlenmistir. Bu genel baslik altinda, sirketler tarafindan ¢esitli sekillerde elde edilebilecek
bedelsiz hisselerin muhasebelestirilmesine dair diizenlemelere de yer verilmesini teblig
sistematigi agisindan dogru bulmuyoruz. Bu derece oOnemli ve uygulamada siklikla
karsilagilan bir konunun bash basina ayr1 bir baglik ve boliim seklinde diizenlenmesi daha
dogru olacaktir kanaatindeyiz.

2.1. Teblig Diizenlemesinin incelenmesi ve Elestirisi



Istirak edilen kurumun i¢ kaynaklarindan yararlanilarak yapilan sermaye artirimimin,
“sermaye yedeklerinden yapilan artis” ve “kar yedeklerinden yapilan artis” olarak
ayristiritlmasint dogru bulmuyoruz. Netice itibariye her ikisi de sirketin i¢ kaynaklaridir.
Sermaye yedeklerinden yapilan bir artis sonucu iktisap edilen bedelsiz hisselerin de bir
nominal degeri vardir ve istendikten sonra bu hisseler i¢cin de muhasebe kaydi yaratilmasi
muhasebe teknigi agisindan miimk{indiir.

Kar yedeklerinden sermaye artis1 yapilmasi ve karsiliginda ortaklara bedelsiz hisse verilmesi
isleminin “kar dagitim1” olarak sayilmasimi dogru bulmuyoruz. Bilhassa, GVK Madde
94/6-b bendinde “Kdirin sermayeye eklenmesi kir dagiimi sayilmaz.” hiikkmii varken ve
KVK Madde 15/2 fikrasinda “Kdrin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.” hikmi
varken ve yine KVK’min 30/3 firkasinda “Kdrin sermayeye eklenmesi kar dagitimi
sayilmaz.” hikmii mevcutken, bu defa tebli§ diizeyinde karin sermayeye eklenmesinin
bedelsiz hisse elde edenler nezdinde kar payi elde edilmis gibi kabul edilmesi vergi teknigi
acisindan hatalidir kanaatindeyiz. *

1 seri no.lu Kurumlar Vergisi Kanunu Genel Tebliginin, “5.6.2.4.3. Bedelsiz olarak elde
edilen hisse senetlerinin satigindan saglanan kazanglarin durumu” baslikli bélimiiniin gegmis
yil karlarinin sermayeye eklenmesi neticesinden verilen bedelsiz hisse senetlerinin
vergilendirilmesini ac¢iklayan ikinci paragrafinin yiiritmesi, Danistay Dordiincii Dairesinin
16.09.2013 tarih ve E:2013/2951 sayili karariyla durdurulmustu.

Danistay’in ilgili kararinin gerekcesi 6zet olarak asagidaki gibidir.

- Sermayenin Ozkaynaklar kullanilarak artirilmasi, hem sermayede hem de pay sayisinda
artisa neden olmamakla birlikte, bu halde sirkete disaridan bir katki s6z konusu degildir. Bu
nedenle, yapilan sermaye artiriminin sirketin mal varligini artirict bir etkisi bulunmamaktadir.
Dolayisiyla, boyle bir sermaye artirimi nedeniyle olusan paylari temsil eden hisse senetlerinin
ortaklara dagitilmasi halinde ortaklarin mal varhiginda bir artis meydana gelmemektedir.

- Kar yedeklerinin sermayeye eklenmesi ile sermaye yedeklerinin sermayeye eklenmesi
arasinda, istirak edenlerin mal varlig1 yoniinden bir farklilik bulunmamaktadir.

- Gelir Vergisi Kanunu'nun 94. maddesinde yer alan, karin sermayeye eklenmesinin kar
dagitimi1 sayilmayacagina iliskin diizenleme, Kanun koyucunun sermayeye eklenen kari
ortaklar agisindan elde edilmis bir kazang olarak kabul etmedigini géstermektedir.

- Sonug olarak, kurum kazanci sermayeye eklenerek gergeklestirilen sermaye artirimi sonucu
elde edilen bedelsiz hisse senetleri nedeniyle istirak kazanci elde edildiginden bahsedilemez.

Danistay tarafindan verilen yiiriitmeyi durdurma karari ile birlikte tebligin kar yedeklerinin
sermaye eklenmesi sonucu verilen bedelsiz hisse senetlerine iliskin uygulamasi askiya
alinmig, sermaye yedekleri ile yapilan sermaye artirimi sonucu verilen hisse senetlerinin ise
uygulamasina aynen devam edilmisti. Ancak, daha sonra Danistay kararina kars1 olarak Vergi
Dava Dairelerine yapilan itiraz sonucu VDD Genel Kurulu 28.11.2013 tarihli ve 2013/9 sayili
karariyla yiirlitmeyi durdurmayi iptal etmistir. Buna gore tebligin karin sermayeye eklenmesi
neticesinde verilen bedelsiz hisse senetlerini diizenleyen ilgili boliimii yiirlirlige tekrar girmis
bulunmaktadir.

Danistay Dordiincli Dairesinin yiiriitmenin durdurulmas1 kararimi kaldiran Vergi Dava
Daireleri Kurulu kararinda ayrintili gerekgeler yer almamakta, itiraz dilekgesinde ileri siiriilen
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iddialar ve dosyadaki belgelerin incelenmesinden, davaya konu yapilan diizenleme y6niinden
Idari Yargilama Usulii Kanunu'nun 27. maddesinde belirtilen sartlarm  birlikte
gerceklesmedigi anlasildigindan, yiirlitmenin durdurulmasinda yasaya uygunluk goériilmedigi
belirtilmektedir. 2

Teblig diizenlemesine gore, bir sirketin istiraki kar yedeklerinden karsilamak suretiyle
bedelsiz sermaye artis1 yapmissa, sirket tarafindan elde edilen bedelsiz istirak paylari
asagidaki gibi muhasebelestirilmelidir.

242 ISTIRAKLER
veya
245 BAGLI ORTAKLIKLAR

640 ISTIRAKLERDEN TEMETTU GELIRLERI
Veya
641 BAGLI ORTAKLIKLARDAN TEMETTU GELIRLERI

Boyle bir kaydin yapilmasinin gerek hesap plani aciklamalarina gerekse olayin 6zelligine
uymadigini belirtmek isteriz. Yukaridaki gibi bir kayit sonucunda, tahsil imkan1 olmayan bir
deger gelir hesaplarina alindigi takdirde bu gelirin dagitilmasi imkan dahiline girer.
Isletmenin nakden veya hesaben tahsil imkan1 bulunmayan bir degeri, gelir hesaplar1 arasinda
gosterilmesi, gelirin tanimina da uygun degildir. Sonug itibariyle bedelsiz hisselerin sermaye
yedegine alinmasi mecburiyeti vardir. Yukarida da belirtildigi gibi gelir hesabina kayit yapilsa
dahi fiilen kar dagitimi miimkiin olamayacag icin (bor¢lanma haric) bedelsiz hisse bedelinin
bu defa kar yedegi olarak bilangoda tutulmasi gerekecektir. Boyle bir islemin isletmeye
saglayacag pratik bir yarar da yoktur. Bu nedenle istiraklerdeki kar yedeklerinin sermayeye
ilave edilmesi sonucunda elde edilen bedelsiz hisseleri sermaye yedeklerinde oldugu gibi
dogrudan sermaye yedekleri hesabina kaydedilmelidir. Kayt su sekilde yapiimalidir.?
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529 DIGER SERMAYE YEDEKLERI
01 Istirak (A)’daki Sermaye Artist
____________________ - / e —-

Istirak eden kurum, isterse sermaye yedeklerinde gosterilen bu degeri kendi sermayesine ilave
edebilir. Gergek kisi ortaklarin sermaye vedeklerinden kaynaklanan bedelsiz hisselerini
defter kayitlarinda gostermesi gibi bir problem olmadig: halde, istiraklerinde bu tiir sermaye
hareketleri olan sirketlerin bu kayitlarimi paralel olarak kendi defter kayitlarinda da
izlemesi gerekir. * Diger bir ifadeyle, yukarida da izah ettigimiz gibi, bize gore kar yedegi ya
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da sermaye yedegi i¢ kaynaklar agisindan fark etmez, sonugta i¢c kaynaklar kullanilmak
suretiyle istirak edilen sirkette yapilan sermaye artis1 sonucu elde edilen tiim bedelsiz paylarin
nominal degerleri iizerinden yukarida acikladigimiz sekilde muhasebelestirilmesi daha
dogrudur kanaatindeyiz.

3. BEDELSIZ HiSSELERIN MUHASEBELESTIRILMESINE DAIR OZELGELER

Istanbul Vergi Dairesi Baskanhigi’'nin 15.12.2014 Tarih ve 39044742-BSMV-2649 Sayili
Ozelgesinde;

“Gelir Vergisi Kanununun '"'Bilan¢o Esasinda Ticari Kazancin Tespiti" bashkli 38 inci
maddesinde ise; bilanco esasina gore ticari kazancin, tesebbiisdeki 6z sermayenin hesap
donemi sonunda ve basindaki degerleri arasindaki miisbet fark oldugu, bu donem zarfinda
sahip veya sahiplerce isletmeye ilave olunan degerlerin bu farktan indirilecegi, isletmeden
cekilen degerlerin ise farka ilave olunacagi, ticari kazancin bu suretle tespit edilmesi
swrasinda, Vergi Usul Kanununun degerlemeye ait hiikiimleri ile bu Kanunun 40 ve 41 inci
maddeleri hiikiimlerine uyulacagi hiikme baglanmustir.

Buna gére, Borsa Istanbul A.S.nin ortaklik paylarimin belirli bir kisminin IMKB'nin iiyesi olan
sirketinize bedelsiz olarak devredilmesi nedeniyle, adi gecen sirket tarafindan bedelsiz
devredilen paylarin itibari degerleri ile kayitlara alinmast ve bu tutarin kurum kazancina
dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmas: gerekmektedir.”

goristine yer verilmistir. Biiytik Miikellefler Vergi Dairesi Baskanligi’'nin 23.10.2014 Tarih
ve 64597866-125[1-2013]-144 Sayili Ozelgesinde de;

“Gelir Vergisi Kanununun "Bilan¢o Esasinda Ticari Kazancin Tespiti" bashkl 38 inci
maddesinde ise; bilango esasina gore ticari kazancin, tesebbiisteki oz sermayenin hesap
donemi sonunda ve basindaki degerleri arasindaki miispet fark oldugu, bu dénem zarfinda
sahip veya sahiplerce isletmeye ilave olunan degerlerin bu farktan indirilecegi, isletmeden
cekilen degerlerin ise farka ilave olunacagi, ticari kazancin bu suretle tespit edilmesi
swrasinda, Vergi Usul Kanununun degerlemeye ait hiikiimleri ile bu kanunun 40 ve 41 inci
maddeleri hiikiimlerine uyulacag: hiikme baglanmustir.

Ote yandan, 213 sayili Vergi Usul Kanununun 266 nci maddesinde itibari degerin, her nevi
senetlerle esham ve tahvillerin tizerinde yazili degerler oldugu hiikme baglanmustir.

Anilan Kanunun 279 uncu maddesinde ise, hisse senetleri ile fon portféyiiniin en az yiizde 51'i
Tiirkiye'de kurulmus bulunan gsirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirim fonu katilma
belgelerinin alis bedeliyle, bunlar digsinda kalan her tiirlii menkul kiymetin borsa rayici ile
degerlenecegi, borsa rayici yoksa veya borsa rayicinin muvazaali bir sekilde olustugu
anlasilirsa degerlemeye esas bedelin, menkul kiymetin alis bedeline vadesinde elde edilecek
gelirin (kur farklari dahil) iktisap tarihinden degerleme giiniine kadar gegen siireye isabet
eden kismimin eklenmesi suretiyle hesaplanacagi, ancak, borsa rayici bulunmayan, getirisi
ihrag edenin kar ve zararina bagh olarak dogan ve degerleme giinii itibariyle hesaplanmasi
miimkiin olmayan menkul kiymetlerin alis bedeli ile degerlenecegi hiikiim altina alinmistir.

Al bedeli, bir iktisadi kiyymetin satin alinmasi karsiliginda 6denen veya borglanilan bedeli
ifade etmekte olup, sadece iktisadi kiyymetin alis degerini kapsar, alisla ilgili diger masraflar
kapsamaz.



Buna gore, satin alinan hisse senetlerinin alis bedeliyle degerlenmesi gerekmekte olup,
bedelsiz alinan hisse senetlerinin ise satin alma islemi olmadigindan dolayr alis bedeli
olusmayacagindan itibari degerleri ile kayitlara aktarilmasi gerekmektedir.

Dolayisiyla, IMKB'nin iiyesi olan sirketinize bedelsiz olarak devredilen ... A4.S. ye ait
hisselerin itibari degerleri iizerinden kurum kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine
tabi tutulmasi gerekmektedir.”

gorlisline yer verilmistir.?

Ozelgelere konu olaylarda gériis talep eden miikellefler, yeni kurulmus ve ilgili tarihte
sermayesi tamamen O0denmis bir girketin (6362 sayili Kanunun 138. maddesi kapsaminda
Borsa Istanbul A.S.’nin) bir miktar hissesinin kendilerine (6362 sayili kanunun 138/6-a bendi
kapsaminda)  bedelsiz  devredildigini  belirterek, bu bedelsiz  paylarin  nasil
muhasebelestirilmesi gerektigini sormuslardir.

Ozelgelere konu islemlerde daha once istirak edilmis bir sirketin i¢ kaynaklarindan sermaye
artig1 yapmasi suretiyle bedelsiz hisse elde edilmesi durumu bulunmamaktadir. S6z konusu
sirketin hisseleri ilk defa ve bedelsiz olarak elde edilecektir. S6z konusu edinim ise 6362
sayilt Kanun geregidir.

Ozelgelerde ifade edilen gelir yazilmasi gerekliligine dair goriisiin temel dayanagi bizce GVK
Madde 38’de agiklanan “Bilango usuliinde ticari kazancin tespiti” hiikiimleridir. Ozelgelerde
donem sonundaki 6z sermaye ile donem basindaki 6z sermaye arasindaki miispet farkin
ticari kazang¢ olarak kabul edilmesi gerektigi ifade edildikten sonra, bedelsiz alinan
hisselerin VUK geregi itibari deger ile degerlenmesi gerektigi belirtilerek bize goére yorum
sinirlarinin  zorlanmasi suretiyle bir muhasebe kaydi yaratilmig, dolayisiyla bilangonun
aktifinde bir artisa neden olundugu i¢in karsiliginda ise bilangonun pasifinde bir hesap degil,
gelir tablosundan bir hesabin kullanilmas1 gerektigi belirtilmistir.

Oncelikle, VUK’nda bedelsiz hisselerin itibari deger ile degerlenmesi gerektigine dair bir
hiikiim bulunmamaktadir. Dolayisiyla yukarida yer alan 6zelgedeki “Buna gore, satin
alinan hisse senetlerinin alis bedeliyle degerlenmesi gerekmekte olup, bedelsiz alinan hisse
senetlerinin ise satin alma islemi olmadigindan dolay: alis bedeli olusmayacagindan_itibari
degerleri_ile kayitlara aktarilmas: gerekmektedir.” agiklamasimi yanlis buldugumuzu ifade
etmek isteriz. Bu yaklasim, GVK Madde 38’deki hiikmii 6zelge konusu olaya uyarlayabilmek
amaciyla yapilmis zorlama bir yorumdur kanaatindeyiz. Diger taraftan, yazimizin (2.1.)
numarali kisminda agikladigimiz goriislerimiz kapsaminda da, 6zelge konusu olaylarda elde
edilen hisselerin itibari degerleri iizerinden gelir degil, bilancoda sermaye yedegi olarak
muhasebelestirilmesi gerektigi diisiincesindeyiz.

Her ne kadar bu oOzelgeler 6362 sayili Kanuna 6zel islemler i¢in verilen goriislermis gibi
goziikse de, ozelgelerde yer verilen genel ifadelerden hareketle, her tiirlii bedelsiz iktisap
edilen istirak paylarinin bundan sonra gelir yazilmasi gerektigi iddia edilebilir
diisiincesindeyiz.

> Giiray OGREDIK, a.g.m. Sayfa: 28-29



Omegin: Yukarida yer verdigimiz (1) Sira No.lu KVK Genel Tebligi diizenlemesine gore,
sermaye yedekleri kullanilmak suretiyle istirakte sermaye artis1 yapilmis ve bunun neticesinde
bedelsiz  hisse alinmigsa, bu bedelsiz hisselerin itibari  degerleri iizerinden
muhasebelestirilmesine gerek bulunmamaktadir.

Oysa yukaridaki 6zelgelerde herhangi bir bedel 6denmeden iktisap edilen hisseler i¢in alis
bedeli olusmayacagindan VUK geregi bu hisselerin itibari deger ile kayitlara aktarilmasi
gerektigi agiklanmustir.

Diger taraftan, ayni tebligde kar yedekleri kaynakli sermaye artisindan elde edilen bedelsiz
hisselerin istirak kazanci istisnasi kapsaminda bir gelir sayilacagi agiklanmis olmasina
ragmen, yukaridaki o6zelgelerdeki yaklagima gore, kar yedekleri kaynakli bedelsiz hisselere
istirak kazanci istisnast hiikiimlerinin uygulanmayacagi da iddia edilebilir diislincesindeyiz.

Keza, KVK Genel Tebliginin (5.6.2.4.3) numarali kisminda yer verilen kar yedekleri kaynakli
bedelsiz hisse tutarlarinin istirak kazanci istisnasi kabul edilmesine dair diizenlemenin ayni
tebligin “istirak kazanglar1 istisnasi”n1 agiklayan (5.1) numarali kismindaki “Bu maddedeki
diizenleme, yalnizca tam miikellefiyete tabi kurumlarin sermayelerine istirak edilmesi
suretiyle kurumlarca elde edilen kdr paylarini kapsamaktadir.” diizenlemesine aykiri oldugu
kanaatindeyiz; ¢iinkii fiilen elde bir “kar payr” s6z konusu degildir. 6

4, YURTDISI ISTIRAKTEN ELDE EDILEN VE GELIR KAYDEDILEN BEDELSIZ
HIiSSELER YURTDISI ISTIRAK KAZANCI ISTISNASI KAPSAMINDA
DEGERLENDIRILEBILIiR Mi?

Uygulamada gerek yurtigi gerekse yurtdisi istiraklerden elde edilen bedelsiz paylarin
muhasebelestirilmesinde KVKGT’ nin 5.6.2.4.3 numarali kism1 referans alinmaktadir. Diger
bir ifadeyle yurtdis1 istiraklerden elde edilen, ge¢mis yil kirlarimin sermaye eklenmesi
kaynakli bedelsiz hisse senetlerinin de tebligin hiikkmiine gore kar dagitimi sayilmasi
gerekmektedir. Dolayisiyla boyle bir durumda aynen fiili kar dagitimindaki prosediirler
devreye girecektir. Ilgili iilke mevzuatina gdre prosediirlerin tamamlanmasi ve bedelsiz
verilecek hisse senetlerinin toplam degerinin belli olmas1 aninda kar dagitimi gergeklesmis
sayilacaktir. Boyle bir durumda Tiirkiye’deki sirket bu tutari temettii geliri olarak kaydedecek
ve sartlar1 saglamasi durumunda KVK Madde 5/1-b’de yer alan yurtdis1 istirak kar
paylan istisnasindan yararlanabilecektir. !

Yurtdist istirak kazanglari istisnasina dair KVK’nin 5. Maddesinin 1. Fikrasinin (b) bendi
asagidaki gibidir:

“b) Kanuni ve is merkezi Tiirkiye'de bulunmayan anonim ve limited sirket niteligindeki
sirketlerin sermayesine istirak eden kurumlarin, bu istiraklerinden elde ettikleri asagidaki
sartlart tagiyan istirak kazanglari;

1) Istirak payimi elinde tutan sirketin, yurt digt istirakin édenmis sermayesinin en az % 10'una
sahip olmast,

2) Kazancin elde edildigi tarih itibariyla istirak payinin kesintisiz olarak en az bir yil siireyle
elde tutulmasi (Riichan hakki kullanilmak suretiyle veya yurt disi istirakin i¢ kaynaklarindan
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yvapilan sermaye artirimlari nedeniyle elde edilen istirak paylart igin sahip olunan eski istirak
paylarinin elde edilme tarihi esas alinir.),

3) Yurt disi istirak kazancinin kar payr dagitimina kaynak olan kazanglar iizerinden odenen
vergiler dahil istirak edilen kurumun faaliyette bulundugu iilke vergi kanunlar: uyarinca en az
% 15 oranminda gelir ve kurumlar vergisi benzeri toplam vergi yiikii tasimasi; istirak edilen
sirketin esas faaliyet konusunun, finansal kiralama dahil finansman temini veya sigorta
hizmetlerinin sunulmast ya da menkul kiymet yatirimi olmasi durumunda, istirak edilen
kurumun faaliyette bulundugu iilke vergi kanunlart uyarinca en az Tiirkiye'de uygulanan
kurumlar vergisi oraminda gelir ve kurumlar vergisi benzeri toplam vergi yiikii tagimasi,

4) Istirak kazancimin, elde edildigi hesap dionemine iliskin  kurumlar vergisi
beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar Tiirkiye'ye transfer edilmesi.

Yurt disindaki insaat, onarim, montaj isleri ve teknik hizmetlerin yapilabilmesi icin ilgili iilke
mevzuating gore_ayri bir sirket kurulmasimn zorunlu oldugu durumlarda, ozel amac icin

kuruldugunun ana sozlesmelerinde belirtilmesi ve fiilen bu amag¢ disinda faaliyetinin
bulunmamast sartiyla, soz konusu sirketlere istirak edilmesinden elde edilen kazanglar igin bu
bentte belirtilen sartlar aranmaz.

Bu bent uyarinca vergi yiikii, kanuni veya is merkezinin bulundugu iilkede ilgili donemde
tahakkuk eden ve kar pay1 dagitimina kaynak olan kazanglar iizerinden ddenen vergiler dahil
olmak iizere toplam gelir ve kurumlar vergisi benzeri verginin, bu donemde elde edilen
toplam dagitilabilir kurum kazanci ile tahakkuk eden gelir ve kurumlar vergisi toplamina
oranlanmasi suretiyle tespit edilir.”

KVKGT’nin “5.2. Yurt dis1 istirak kazanglari istisnast” baglikli boliimiinde asagidaki
diizenleme yer almaktadir.

“Kurumlar Vergisi Kanununun 5. maddesinin birinci fikrasimin (b) bendinde, kurumlarin yurt
disindan elde ettikleri istirak kazanglari, belli kosullar altinda kurumlar vergisinden istisna
edilmistir.Istisnadan yararlanabilmek igin,

Istirak edilen kurumun anonim veya limited sirket niteliginde bir kurum olmasu,

Istirak edilen kurumun kanuni ve is merkezinin Tiirkiye de bulunmamast,

. Istirak payini elinde tutan kurumun, yurt disi istirakin 6denmis sermayesinin en az
%10 una sahip olmasi,

. Istirak kazancimin elde edildigi tarih itibariyla, istirak payinin kesintisiz olarak en az
bir yil siire ile elde tutulmasi,

. Istirak kazancimn (kdr payr dagitimina kaynak olan kazanclar iizerinden édenen
vergiler de dahil olmak iizere) istirak edilen kurumun faaliyette bulundugu iilke vergi
kanunlart uyarinca en az %15 oraminda; istirak edilen yabanci kurumun esas faaliyet
konusunun finansman temini veya sigorta hizmetlerinin sunulmasi ya da menkul kiymet
yatirimi olmasi durumunda, istirak edilen kurumun faaliyette bulundugu iilke vergi kanunlar
uyarinca en az Tiirkiye’de uygulanan kurumlar vergisi oraninda, gelir ve kurumlar vergisi
benzeri toplam vergi yiikii tagimasi,

. Istirak kazancimin, elde edildigi hesap dionemine iliskin kurumlar vergisi
beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar Tiirkiye’ye transfer edilmesi

gerekmektedir.



Yurt disi istirak kazanglart istisnasindan yararlanilabilmesi icin yukarida yer alan sartlarin
topluca yerine getirilmesi sarttir. Istirak orami %I10°dan fazla olsa dahi siire sartinin
gerceklesmemesi halinde veya biitiin sartlar gerceklesmekle birlikte vergi yiikii sartinin
gerceklesmedigi durumlarda istisnadan yararlanilabilmesi miimkiin degildir.”

Yukarida yer verilen gsartlarimin tamaminmin saglanmasi durumunda yurtdisindaki sirketten
elde edilen bedelsiz hisse senetleri sonucu istirak temettii kazanci olarak gelir kaydedilen tutar
kurumlar vergisinden istisna edilecektir.

Yukarida belirtilen sartlar tamamen objektif kriterlerden olugmaktadir ve ispatlanmasi
istenildigi zaman kanitlanabilecektir. Ancak burada tek tartisma yaratabilecek konu
istirak kazancinmin_Tiirkiye’ve transfer edilmesi ifadesidir. Yurtdis: istirak hissesinin
kayitlara alinmasi ile bu sartin_saglanmis olacagi; aksi bir diisiince karsisinda fiili
olarak istisnadan yararlanabilmenin imkansiz hale gelecegi goriisii mevcuttur. ®

Tebligin “5.2.1. Yurt dist istivak kazanci istisnasindan yararlanma sartlart” baglikli kisminda
“5.2.1.6. Istirak kazancimin elde edildigi hesap donemine iliskin kurumlar vergisi
beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar Tiirkiye'ye transfer edilmesi” alt bashiginda
asagidaki diizenlemeler bulunmaktadir:

“5.2.1.6. Istirak kazancimin elde edildigi hesap dénemine iliskin kurumlar vergisi
beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar Tiirkiye'ye transfer edilmesi

Istirak kazanclarimin, elde edildigi hesap dionemine iliskin yulk kurumlar vergisi
beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar Tiirkiye've transfer edilmesi
gerekmektedir.

Elde edilen istirak kazanclarimin elde edildigi donemde kurum kazancina dahil edilmesi
zorunlu olup bu kazanclarin kurumlar vergisi beyannamesinin verilme siiresinin sonuna
kadar Tiirkiye'ye transfer edilmeyen kismu istisnadan yararlanamayacaktir. Tiirkiye'yve bu
stire iginde transfer edilmeyen yurt disi istirak kazanglar:, daha sonraki yilarda Tiirkiye'ye
transfer edilse dahi anilan istisnadan yararlanamayacaktir.

Ornegin, yabanct kurum tarafindan 2006 yili Subat ayinda kar dagitimi yapilmasi halinde, bu
istirak kazanct Tiirkiye'de 2006 yui kurum kazancina dahil edilerek, bu hesap dénemine
iliskin kurumlar vergisi beyannamesi ile beyan edilecek olup soz konusu kazancin beyanname
verme stiresinin sonuna kadar Tiirkiye've transfer edilmis olmasi sartiyla istisnadan
yararlanilabilecektir.

Gegici vergi donemleri agisindan, istirak kazanglarimin ilgili gegici vergi donemine ait
beyannamenin verilecegi tarihe kadar Tiirkiye've transfer edilmesi halinde, bu gegici vergi
doneminden itibaren istisnadan yararlanilabilmesi miimkiin olacaktir.

Tiirkiye'ye transfer edilen yurt disi istirak kazanglarimin, Tiirk Lirasina ¢evrilme zorunlulugu
bulunmamaktadir.

® Emre YAYLA, a.g.m., Sayfa: 125



Istirak kazanci, dagitildigi donemde elde edilmis sayilacagindan, transfer tarihinde ortaya
¢tkan olumlu veya olumsuz kur farklart istisna tutarinin tespitinde dikkate alinmayacaktir.”

Goriildigi tizere, mevzuatta yurtdisi istirak kazanci istisnas1 “nakit” olarak elde edilen
temettii gelirleri iizerine kurulmustur. Oysa KVKGT’nin (yukarida elestirilerimize yer
verdigimiz) 5.6.2.4.3 numarali kismina gore ise istirakler kar yedeklerini kullanmak suretiyle
sermaye artist yapmis ve bu islem sonucunda bedelsiz hisse elde edilmis ise bu bedelsiz
hisseler oncelikle gelir olarak kabul edilmekte ve KANUNDA ARANAN SARTLARIN
TAMAMI saglanirsa bu gelirler igin istirak kazanci istisnasi uygulanabilmektedir.

Bu durumda miikellef bir agmaz iginde birakilmaktadir diyebiliriz. Ciinkii adi tizerinde
bedelsiz olarak elde edilen hisseler i¢in nakit bir transfer miimkiin olamayacagindan Kanunun
5/1-b bendindeki sartlarin tamami saglanamamakta, diger taraftan istirak yurt disinda mukim
oldugundan (tam miikellef bir kurum olmadigindan) dogal olarak Kanunun 5/1-a bendindeki
istirak kazanglar1 istisnasindan da yararlanilamamaktadir.

Vergi incelemelerinde bu gibi konulara karsi sergilenen genel tutum dikkate alindiginda,
maalesef miikellef lehine bir yorum yapilmayacagi ve bedelsiz hisselerin gelir olarak kayitlara
alindig1 ve istisna uygulanmadan vergiye tabi kazanca dahil edilip edilmediginin
sorgulanacag kanaatindeyiz. Keza yukarida yer verdigimiz 6zelge drneklerinde dahi Idarenin
ne kadar zorlama yorumlar ile bedelsiz paylart gelir yazdirma yoniinde gortisler agikladig
goriilmektedir.

5. SONUC

kazancglarin durumu” baslikli boliminin “Dénem karindan ayrilan yedekler kullanilmak
suretiyle sermaye artirnminda bulunulmasi halinde ise bu islem sonucu ortaklara bedelsiz
hisse senedi verilmesi ile fiilen kar payr dagitilmas: arasinda fark bulunmamaktadir. Her iki
halde de ortaklar, kurum biinyesinde olusan karlar iizerinde tasarrufta bulunma imkanina
sahip olmaktadir. Dolayisiyla, kar yedeklerinden karsilanan sermaye artirimlart sonucunda
ortaklarca bedelsiz istirak hissesi iktisap edilmesi durumunda, alinan bu istirak hisseleri
nominal bedelle istirak hesaplarinda izlenecek ve istirak kazanglari istisnasi nedeniyle
kurumlar vergisine tabi tutulmayacaktr.” seklindeki ikinci fikrasinin, istiraklerin kar
yedekleri  kaynakli  sermaye artirimlart  sonucu edinilen bedelsiz  hisselerin
muhasebelestirilmesine dair agtig1 sorun gesitli sekillerde halen karsimiza ¢ikmaya devam
etmektedir.

Yazimizda, yurtdisindaki istirakin kar yedeklerinden gergeklestirdigi sermaye artisi
sonucunda elde edilen bedelsiz hisselerin muhasebelestirilmesine ve vergiye tabi kazanca
dahil edilmesine dair goriis ve elestirilerimize yer verdik.

Mevzuatta yurtdisi istirak kazanci istisnasi “nakit” olarak elde edilen temettii gelirleri {izerine
kurulmustur. Oysa KVKGT’nin 5.6.2.4.3 numarali kismina gore ise istirakler kar yedeklerini
kullanmak suretiyle sermaye artis1 yapmis ve bu islem sonucunda bedelsiz hisse elde edilmis
ise bu bedelsiz hisseler oncelikle gelir olarak kabul edilmekte ve kanunda aranan sartlarin
tamami saglanirsa bu gelirler icin istirak kazanci istisnas1 uygulanabilmektedir.

Bu durumda miikellef bir agmaz iginde birakilmaktadir diyebiliriz. Clinkii adi {izerinde
bedelsiz olarak elde edilen hisseler i¢in nakit bir transfer miimkiin olamayacagindan Kanunun



5/1-b bendindeki sartlarin tamami saglanamamakta, diger taraftan istirak yurt diginda mukim
oldugundan (tam miikellef bir kurum olmadigindan) dogal olarak Kanunun 5/1-a bendindeki
istirak kazanglar istisnasindan da yararlanilamamaktadir.

Yurtdis1 istirak hissesinin kayitlara alinmasi ile istirak kazancinin Tiirkiye’ye transfer
edilmesi sartinin saglanmis olacagi; aksi bir diisiince karsisinda fiili olarak istisnadan
yararlanabilmenin imkansiz hale gelecegi goriisii mevcuttur.

Vergi incelemelerinde bu gibi konulara karsi sergilenen genel tutum dikkate alindiginda,
maalesef miikellef lehine bir yorum yapilmayacagi ve bedelsiz hisselerin gelir olarak kayitlara
alindig1 ve istisna uygulanmadan vergiye tabi kazanca dahil edilip edilmediginin
sorgulanacag kanaatindeyiz. Keza yukarida yer verdigimiz 6zelge 6rneklerinde dahi idarenin
ne kadar zorlama yorumlar ile bedelsiz iktisap edilen paylar1 gelir yazdirma yoniinde goriisler
acikladig1 goriilmektedir.

Bedelsiz hisse edinimlerinin ne sekilde muhasebelestirilecegi, vergiye tabi kazancta ne sekilde
dikkate alinmasi gerektigi; istisna uygulanacak ya da uygulanmayacak haller muhasebe
ilkeleri, finansal gergekler, ticaret yasaminin dogal akisi ve tabii ki ilgili yasa metinlerinde yer
alan “Karin sermayeye ilavesi kir dagiimi sayilmaz” hitkimleri dikkate alinmak suretiyle
bizce KVKGT nde 6zel bir boliimde ele alinmali ve uygulamada miikellefleri zor durumda
birakan diizenlemelerin degistirilmesi, giincellenmesi gerekir kanaatindeyiz.
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