YENI TTK KAPSAMINDA NAKIT SERMAYE ARTISLARINDA %25 BLOKAJ
SARTI, iC KAYNAKLARIN SERMAYEYE ILAVESI VE PRIMLi ODEME

www.muhasebetr.com sitesinde
30.08.2012 giinii yaymlanmstir.

Yeni Tiirk Ticaret Kanunu (YTTK) ile Anonim Sirketler ve Limited Sirketlerde sermaye artisi
ve sermaye taahhiitlerinin 6denmesine dair yeni diizenlemeler yapilmuistir.

Nakden sermaye taahhiitlerinin %25’i; emisyon primlerinin ise tamami tescilden once
odenmis olmalidar:

Anonim sirketlerde, sirketin kurulusu sirasinda nakit pay bedellerinin 6denmesine dair 344.
madde asagidaki gibidir:

"(1) Nakden taahhiit edilen paylarin itibari degerlerinin en az yiizde yirmibesi tescilden
once, gerisi de sirketin tescilini izleyen yirmidort ay icinde odenir. Paylarin c¢cikarma
primlerinin tamami tescilden once édenir.

(2) Sermaye Piyasasi Kanununun pay bedellerinin édenmelerine iliskin hikidmleri sakihidir.”

Buna gore, SPK’na tabi olmayan bir sirket kurulusu sirasinda nakit sermaye taahhiitlerinin
%25’i tescilden once bir banka hesabina sirket adina bloke edilecek, kalan kisim ise
tescilden sonra 24 ay icinde Odenecektir. Paylarin itibari degerlerinden fazla bir 6deme
yapilacaksa (emisyon primi yaratilacaksa), bu tutarin tamam tescilden 6nce 6denmek
zorundadir.

Anonim sirketlerde sermaye taahhiidii yoluyla sermaye artirnmina iligkin hiikiimlerin yer
aldig1 boliimdeki 459. maddenin 3. fikras1 asagidaki gibidir:

“(3) Bu tiur sermaye artirrminda nakdi sermaye taahhlidine 341 inci, ayni sermaye konulmasina
342 ve 343 dncii, bedellerin 6denmesine 344 ve 345 inci, halka arz edilecek paylara 346 nci,
ihrag edilecek paylara 347 nci madde kiyas yoluyla uygulanir.”

Sermayeye ilave edilebilecek ic kaynaklar varken nakit artis yapilamaz:

Anonim sirketlerde sermayenin arttirilmasina iliskin hiikiimlerin yer aldigi bolimdeki “ig¢
kaynaklardan sermaye artirnmi” baslikli 462. maddesi asagidaki gibidir:

"(1) Esas so6zlesme veya genel kurul karariyla ayrilmis ve belirli bir amaca 6zgiilenmemis
yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestce kullanilabilen kisimlari ve mevzuatin
bilancoya konulmasina ve sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye
doniistiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir.

(2) Sermayenin artirnlan kismini, i¢ kaynaklardan karsilayan tutarin sirket binyesinde gergekten
varoldugu, onaylanmis yillik bilanco ve ydénetim kurulunun (1) verecedi acik ve yazili bir beyanla
dogrulanir. Bilango tarihinin (zerinden alti aydan fazla zaman geg¢mis oldugu takdirde, yeni bir
bilango ¢ikariimasi ve bunun yénetim kurulu (2) tarafindan onaylanmis olmasi sarttir.

(3) Bilancoda sermayeye eklenmesine mevzuatin izin verdigi fonlarin bulunmasi halinde,
bu fonlar sermayeye déniistiiriiimeden, sermaye taahhiit edilmesi yoluyla sermaye
artirllamaz. Hem bu fonlarin sermayeye déniistiiriilmesi hem de ayni zamanda ve ayni
oranda sermayenin taahhiit edilmesi yoluyla sermaye artirilabilir. Artirrm genel kurul veya
y6netim kurulu kararinin ve esas s6zlesmenin ilgili maddelerinin degisik seklinin tescili ile kesinlesir.
Tescil ile o anda mevcut pay sahipleri mevcut paylarinin sermayeye oranina gére bedelsiz paylari
kendiliginden iktisap ederler. Bedelsiz paylar lzerindeki hak kaldirilamaz ve sinirlandirilamaz; bu
haktan vazgegilemez.”
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Bu durumda Anonim Sirketlerde, gerek sirketin kurulusu sirasinda gerekse daha sonra
yapilacak nakit sermaye artirnmlarinda, nakit taahhiit edilen sermaye artisinin %25’i
tescilden once bir bankaya bloke edilmek zorundadir. Kalan taahhiit tutar1 ise sermaye
artisina dair ana sozlesme degisiklik metininin ticaret sicil gazetesinde tescil tarihinde itibaren
24 ay i¢inde 6denmelidir.

Diger taraftan, girket bilancosunda yasal mevzuat geregi sermayeye eklenmesi miimkiin
olan fonlar bulunmasi halinde, bu fonlar sermayeyve eklenmeden nakit sermaye artisi
vapilamayacaktir. Ornegin: Sermaye hesabi enflasyon diizeltmesi olumlu farklari,
O0zkaynaklar enflasyon diizeltmesi olumlu farklari, kar dagitimi vapilmayarak olaganiistii
yedek akce olarak ayrilmis gecmis vyillar kérlari, istirak ve tasinmaz satist sonucu elde edilen
kazancin  %75°lik kismi, emisyon primleri, sermaye avansi ...v.b. tutarlar sermayeye
eklenmedikce anonim sirketlerde nakit sermaye artisi yapilamaz.

Ayni zamanda, sirketin kurulusunda sonra yapilacak nakit sermaye artislarinda da
cikarilacak paylarmn itibari degerlerinden fazla bir 6deme yapilacaksa (emisyon primi
yaratilacaksa), bu fazla 6deme kismi sermaye artisina dair tescil yapilmadan once
o0denmis olmak zorundadir.

Anonim sirket hiikiimleri limited sirketler icin de uygulanacaktur:

Kanunun limited sirkete iliskin kurulus hiikiimlerinin yer aldigi boliimdeki 585. madde
asagidaki gibidir:

“Sirket, kurucularin, kanuna uygun olarak dizenlenmis bulunan, sermayenin tamamini 6demeyi
sartsiz olarak taahhiit ettikleri, imzalarinin noterce onaylandigi sirket s6zlesmesinde limited
sirket kurma iradelerini acgiklamalariyla kurulur. Esas sermaye pay bedellerinin édenmesi,
odeme yeri, ifa borcu, ifa etmemenin sonucglari, bedelleri tamamen édenmemis paylarin
devri hususlarinda bu Kanunun anonim sirketlere iliskin hiikiimleri kiyasen uygulanir.
588 inci maddenin birinci fikra hikdmleri sakhdir.”

YTTK’nun 585. maddesi 6335 sayili kanun ile degistirilmistir. Degisiklik 6ncesi madde
metninde limited sirketlerde anonim sirketlerden farkli olarak, kurulus aninda nakden taahbhiit
edilen sermayenin tamaminin derhal 6denmesi sartt bulunuyordu. Degisiklik sonrasinda ise
sermaye taahhiitlerinin 6denmesi konusunda anonim sirketler ile ilgili hiikiimlere atif
yapilmistir. Dolayisiyla limited sirketlerin kurulusunda da nakit taahhiit edilen bir sermaye
varsa bunun %?25°1 tescilden 6nce bir banka hesabina sirket adina bloke edilecek, kalan kisim
ise 24 ay icinde 6denecektir.

Limited sirketlerde esas sermayenin arttirilmasina dair 590. madde ise asagidaki gibidir:

"(1) Sirketin kurulusu hakkindaki hiikiimlere ve 6zellikle sermayenin ayin olarak konmasi ve
bir isletme ile ayinlarin devralinmasina dair kurallara uymak sartiyla esas sermaye
artirilabilir.”

Bu durumda, limited sirketlerde de gerek sirketin kurulusu sirasinda nakden taahhiit edilen
sermaye i¢in gerekse daha sonraki nakit sermaye artirim taahhiitlerinde, nakden taahhiit edilen
kismin %25°1 tescilden 6nce bir banka hesabina bloke edilmek zorundadir.

Blokajin nasil yapilacagi ise kanunun 345. maddesinde asagidaki sekilde diizenlenmistir:

"Nakdi 6demeler, 19.10.2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununa bagli bir bankada,
kurulmakta olan sirket adina acilacak o6zel bir hesaba, sadece sirketin kullanabilecegi



sekilde yatirilir. Taahhlit edilen paylarin, kanunda veya esas sézlesmede 6ngériilmis bulunan ve
kanunda yazili olandan daha yiiksek olan tutarlarinin 6dendigi, ticaret siciline yéneltilecek bir banka
mektubu ile ispatlanir. Banka, bu tutari, sirketin tiizel kisilik kazandigini bildiren bir sicil
miidiirliigii yazisinin sunulmasi lizerine, sadece sirkete éder.”

Kanun metninde her ne kadar ¢ok somut bir atif yapilmamis olsa da bize gore, limited
sirketlerde de bilangoda sermayeye eklenebilecek fonlar olmasi halinde, bu fonlar sermayeye
eklenmeden nakit sermaye artisina gidilemez. Ayni sekilde, limited sirketlerde de pay
bedelinin itibari degeri iizerinden bir 6deme yapilacaksa (emisyon primi yaratilacaksa) bu
O0demenin tamami tescilden 6nce yapilmis olmalidir.
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