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1- GIRIS

Calismamizda, Turkiye’de bir is yeri, is merkezi veya kanuni merkezi bulunmayan, dar mikellef statlisiindeki
bir yabanci sirketin, Turkiye'deki tam miukellef bir kurumda sahip oldugu istirak hisselerini elden g¢ikarmasi
halinde, vergi mevzuatimiz agisindan nasil bir vergileme yapilacagdini ve beyan usulini agiklayacagiz.

2- DAR MUKELLEF KIMDIR?
Kurumlar Vergisi Kanunu madde 3/2: Kanuni ve is merkezinin her ikisinin de Turkiye’de olmadigd tizel kisiler.

Gelir Vergisi Kanunu madde 6: Turkiye'de yerlesmis olmayan gergek kisiler. Ayni Kanunun (4). Maddesinde
Turkiye’'de yerlesme; ikametgahin Turkiye’de bulunmasi veya bir takvim yili igcinde Turkiye’de devamli olarak alti
aydan fazla sire ile oturak seklinde aciklanmigtir.

Dar mikellef kurumlar Tirkiye'ye karsi sadece Tirkiye'den elde ettikleri gelirlerden dolayr sorumludurlar. Bu
kisilerin Turkiye disindan elde ettikleri gelirleri varsa o gelirler dolayisiyla Turkiye'ye karsi herhangi bir
sorumluluklar ortaya ¢ikmaz.

Dar yukimldlik, Turkiye'de yerlesmis olmayan kisilerin Turkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlarin
vergilendirilmesi ile ilgili bir yikimlulik seklidir. Gelir Vergisi Kanunu tam yikumlulikte kisisellik ilkesini (ikamet,
uyrukluk) kabul etmesine karsilik, dar yuikimlilikte miulkilik ilkesini kabul etmistir. Clnk{ vergilendirme,
gelirin Tirkiye’de elde edilmesi kosullarina baglanmistir. Dar yiikiimliilikte hedef kisiyi degil, kaynag Tiirk
ekonomisi olan geliri vergilendirmektir. Dolayisiyla dar yikimlu statistindeki kisiler sadece Tiirkiye’de elde
ettikleri gelirler izerinden Turkiye’de vergilendirilirler. Dar yukumlilikte tam yukimltlik arasinda gelirin niteligi
ve unsurlari yéniinden herhangi bir farklilik yoktur. Ancak gelirin elde edilmesi, Turkiye’de elde edilmis sayiimasi

ayrintili olarak diizenlenmis ve tam yikimlilikten farkli esaslara baglanmistir.
3- DAR MUKELLEF KURUMLARIN VERGIYE TABIi KAZANGLARI

Calismamiz agisindan ilgili madde, Kurumlar Vergisi Kanununun (3/3) numarali maddesidir. Bu maddenin (e)
numarali bendine gore; Tiirkiye’de elde edilen diger kazang ve iratlar, dar mukellefiyette kurum kazancini

olusturan kazang tiirlerinden birisidir.

Madde (3/4) hukmine gore; bu maddede belirtilen kazang veya iratlar ile gelir unsurlarinin, Tiirkiye’de elde
edilmesi ve Tiirkiye’de daimi temsilci bulundurulmasi konularinda, Gelir_Vergisi _Kanununun _ilgili

hiikiimleri uyqulanir.




4- 5520 SAYILI KURUMLAR VERGISI KANUNUNDA KONUMUZ iLE ILGILI MADDELER

Yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (4) kisimdan olusmakta olup, Kanunun (3) numaral kismi “Dar Miikellefiyet
Esasinda Verginin Tarhi ve Odenmesi" baghgini tasimaktadir. (2) numarali kisim ise “Tam Miikellefiyet
Esasinda Verginin Tarhi ve Odenmesi" bagligini tasimaktadir. (4) numaral kisim ise “Ortak Hikimler ve Gegici
Maddeler" baslidini tagimaktadir. Kanunun (1) numarali kisminda ise genel bir baghga yer verilmeden, (1) ila
(5). maddeler arasinda; Verginin Konusu, Miikellefler, Tam ve Dar Miikellefiyet,
Muafiyetler, Istisnalar basliklari altinda diizenlemelere yer verilmistir.

Madde 22: Dar Miikellefiyette Safi Kurum Kazanci

Madde 22/2: Dar miikellefiyete tabi kurumlarin ticari veya zirai kazanclari disinda kalankazang ve iratlar

hakkinda Gelir Vergisi Kanununun bu kazanc ve iratlarin tespitine iliskin hiikiimleri uyqulanir. Ancak, bu

kazang ve iratlarin Tirkiye’de yapilmakta olan ticari veya zirai faaliyet kapsaminda elde edilmesi halinde, kurum
kazanci bu maddenin birinci fikrasina gére tespit edilir.

Madde 26: Ozel Beyan Zamani ve Tayin Olunan Gelirler

Madde 26/1: Dar miikellefiyete tabi olan yabanci kurumlarin vergiye tabi kazancinin Gelir Vergisi
Kanununda yazil diger kazang ve iratlardan (telif, imtiyaz, ihtira, isletme, ticaret unvani, marka ve benzeri gayri
maddi haklarin satisi, devir veya temliki karsiliginda alinan bedeller harig) ibaret bulunmasi halinde, yabanci
kurum veya Tiirkiye’de adina hareket eden kimse, bu kazanclar elde edilme tarihinden onbes giin iginde
Kanunun 27’inci maddesinde belirtilen vergi dairesine beyanname ile bildirmek zorundadir.

Madde 26/2: Diger kazang ve iratlara iliskin olarak Turkiye'ye bizzat getirilen nakdi veya ayni sermaye karsiliginda
elde edilen menkul kiymetler ile istirak _hisselerinin_elden cikarilmasi sirasinda olusan kur farki_kazancina
dair_hiikiimler_hari¢_olmak iizere, Gelir Vergisi Kanununda yer alan VERGILENDIRMEME hususundaki
istisna, kayit, sart ve siirelere ait sinirlamalar dikkate alinmaz.

Madde 27: Ozel Beyannamenin Verilme Yeri

Madde 27/1-b: Tasinirlarin ve haklarin elden gikariimasinda dodan diger kazang ve iratlarda mal ve haklarin
Turkiye’de elden gikarildigi yerin vergi dairesine beyanname verilir.

Buraya kadar verilen bilgiler ve Kanunda ilgili kisimda yer alan diger hukiumlerde toparlanacak olursa, dar
mukellef yabanci kurumlarin elde ettikleri kazanglar;

a) Yillik beyan esasinda vergilenebilir, (TUrkiye’de bir is yeri - is merkezi veya kanuni merkez degil (!) - vasitasiyla
ticari veya zirai faaliyette bulunuyorsa)

b) Kesinti suretiyle vergilenebilir, (KVK Madde 30/1’de sayilan; yillara sari ingaat igleri, serbest meslek kazanglari,
gayri menkul sermaye iratlari, GVK Madde 75/1,2,3 ve 4 no’lu bentleri hari¢ olmak Gizere menkul sermaye iratlari,
30/2’de yer alan telif, imtiyaz, ihtira, isletme, ticaret unvani, marka ve benzeri gayri maddi haklarin satisi, devir
veya temliki karsiliginda elde edilen kazanglar, 30/3'de yer alan GVK Madde 75/1,2,ve 3 numarali bentlerine dahil
kar paylari, ... madde 30’un diger bentleri. Dar mukelleflerin Turkiye'de elde ettikleri Gcret gelirleri de GVK Madde
94 kapsaminda stopaja tutulacaktir.)

¢) Kanunun 26.’nci maddesine gore 6zel beyan vermek suretiyle vergilenebilir. (Diger kazang ve iratlar)

Elbette dar mikellefiyet s6z konusu oldugunda vergileme isleminin ayrilmaz bir parcasi da Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmalaridir.



4.1- Kurumlar Vergisi Kanunu Madde 5/1-e: Gayrimenkul ve istirak Satis Kazanci istisnasi

Bu maddeyi, konumuz agisindan bir alt baglik olarak incelemek istiyoruz. (1) seri numarali KVK Genel Tebliginin
(5.6.2.1) numaral kismina bakildiginda, “S6z konusu istisna hilkminden, dar miikellef kurumlarda dahil olmak
tizere, tim kurumlar vergisi mukellefleri yararlanabilecektir" agiklamasi gorulecektir.

Teblig metninde bize gore yer verilen dar mikellefler; Tirkiye’de bir ig yeri vasitasiyla ticari faaliyette
bulunan, muhasebe kayitlari tutan, yilhk kurumlar vergisi beyannamesi veren dar miikellef
kurumlardir. Clinkii s6z konusu istisnasinin uygulanmasinin en temel sarti, elde edilen satis kazancinin en az
bes yil sirketin bilangosunun pasifinde tutulmasi sartidir.

Calismamiza konu ettigimiz yabanci sirket ise, tamamiyla yurt digi merkezli, Turkiye’de is yeri dahi olmayan,
sadece Turkiye'de bir sirketin hisselerine sahip bir yabanci sirkettir. Kanunda aranan dar mikellef tanimina
uymakla birlikte, Kanunun 5/1-e bendinde yer verilen istisnadan yararlanmasi mimkun degildir. Yurt digindaki bir
sirkete Turkiye’de yer alan bu Kanun sartlarinin (kazanci bes yil pasifte tutma, dilerse sermayeye ilavesini
mumkdin kilmak, tahsil esaslari, ...v.d) uygulanmasi nasil mantiksiz ise bu sirketin bu istisnadan yararlanmasi da
bu derece imkansizdir.

5- KILIT NOKTA: KAZANCIN TURKIYE’DE ELDE EDILMESI

Gerek Kurumlar Vergisi Kanunu madde (3/3-e) bendi, gerekse Gelir Vergisi Kanunu madde (7/7) incelendiginde,
diger kazanclar ve iratlarin dar mikellefler agisindan Tirkiye’'de vergilenebilmesi icin, kazancin Tiirkiye’de elde
edilmis olmasi sarti vardir.

(1) seri numarali KVK Genel Tebliginin (22.2) numarali “Kurum Kazancini Olusturan Kazang ve iratlar" baslikli
kisminin son paragrafinda; “Bu madde de belirtilen kazang ve iratlar ile gelir unsurlarinin Tiirkiye’de elde
edilmesi ve Tiirkiye’de daimi temsilci bulundurulmasi konularinda Gelir Vergisi _Kanununun _ilgili
hiikiimleri uygulanacaktir' aciklamasi yer almaktadir.

Bu durumda Gelir Vergisi Kanununun (7/7) numarali_ maddesi ve (7). maddenin son fikrasi belirleyici

olacaktir.

ilgili Kanun hiikiimleri asagidaki gibidir:

“‘Madde 7: Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan kazang ve iradin Tiirkiye’de elde edildigi asagidaki
sartlara gére tayin olunur:

Madde 7/7: Diger kazang ve iratlarda: Bu kazang veya iratlari doguran isin veya muamelenin Tiirkiye’de ifa
edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi.

Bu maddenin ...... 7’inci bentlerinde sézii edilen degerlendirmeden maksat, édemenin Tiirkiye’de

yapilmasi veya 6deme yabanci memlekette yapilmissa, Tiirkiye’de 6deyenin veya nam ve hesabina 6deme
yapilanin hesaplarina intikal ettiriimesi veya kdrindan ayrilmasidir.”

Bu Kanuni diizenlemeler ele alindiginda, ¢alisma konumuz agisindan;



a) Yabanci sirket, tam mikellef bir Tlrk sirketinin hisselerini yine Tirkiye’de mukim bir kisiye/sirkete satarsa, diger
kazang veya irat Turkiye’'de olusmustur denebilecektir.

b) Yabanci sirket, tam mukellef bir Tirk sirketinin hisselerini yine yabanci bir sirkete/kisiye satarsa bu durumda,
diger kazang veya irat Turkiye’de olusmamistir denebilecektir.

Acaba bu varsayimlar dogru mudur? Bize gére; bir Tiirk sirketinin_hisselerine/ortaklik payina (Anonim
sirket veya limited sirket) sahip olan yabanci bir sirket, bu istirak hisselerini, ister Tiirkiye’de bir kisiye
satsin ister yurt disinda baska bir yabanciya satsin, el degistiren hisselerin/ortaklik paylarinin merkezi
Tiirkiye’dir ve satis kazanci Tiirkiye’de verqilenmelidir. Dolayisiyla, GVK Madde (7)’de yer alan “isin veya
muamelenin_Tiirkiye’de ifa_edilmesi.." hiikmii_gereqi, istirak hisselerinin_el degistirmesi resmi_olarak
Tiirkiye’de olacaktir. Pay defterinin yazilmasi, satisla ilgili_resmi _muameleler, ortaklik degisiminin
duyurulmasi..v.b_islemler_isin veya muamelenin Tiirkiye’de yapildiginin_kabuliidiir. Yabanci sirket, s6z
konusu istirak hisselerini zamaninda Tirkiye'ye ayni veya nakdi sermaye getirerek elde etmistir. Simdi de bu
sermayesini (ister Turkiye’de bir kisiye satsin ister yurt disinda baska bir yabanciya satsin) istirak hisselerini
satarak geri almaktadir. Yatirdig1 sermaye degerlenmis ve kazang elde etmesine yol agmistir.

Gelir Vergisi Kanununun (7).’nci maddesinin son firkasina gore degerlendirmeden maksat; 6demenin Turkiye'de
yapilmasi ya da 6édeme yabanci tlkede yapilmissa Tirkiye'de 6deyenin ya da nam ve hesabina 6édeme yapilanin
hesaplarina intikal ettiriimesi ya da karindan ayrilmasidir. Yoruma agik olan bu hiikiim uyarinca, yapilan
odemenin Tiirkiye’de yaratilan gayrisafi hasiladan gergeklesmesi, bagka bir deyisleTiirk ekonomisinde
yaratilan degerlerden kaynaklanmasi gerekmektedir.[3] Kanun metninde yer alan degerlendirme kavrami ve

aciklamasi; 6zellikle dar mikellef kurum veya kisilerden alinan hizmetlerde yapilacak vergi stopaji ile sorumlu
sifatiyla KDV beyani agisindan 6énem tasimaktadir. Degerlendirme kavrami KDV kanunu madde 6-b’den ise
05.02.2000’den gecerli olmak tzere cikariimigtir. Aksi takdirde, degerlendirme kavrami konumuz agisindan esas
kabul edilirse, bu durumda yabanci sirket, sahip oldugu istirak hisselerini sadece Turkiye’'de bir kisi veya sirkete
satarsa elde ettigi deger artisi kazanci Tirkiye’de vergilendirilebilir ki, bu goris Turkiye'nin vergileme haklarini
ihlal olur distincesindeyiz. Dar mukellef kurum ya da kisilerden genellikle alinan hizmetler agisindan diizenlenmis
bir madde nitelidi tasimaktadir, GVK Madde (7)'nin son fikrasi.

GVK Madde (7/7) de yer alan “.....ifa edilmesi..." kavrami, sadece Turkiye’de icra edilenigler anlaminda dar bir
sekilde yorumlanmamalidir. Bu durumda olay, sadece ticari, zirai veya serbest meslek faaliyeti ile sinirlandirilmig
olmaktadir.

Ancak, genel yorum ve diisiinceler, bizim yorum ve diisiincelerimizin aksine; yabanci sirket (dar mikellef)
Turkiye'deki bir sirketin hisselerini yine Turkiye'deki bir kisiye satarsa vergileme hakki Turkiye’'de olacak, satis
islemi yurt disindaki bir kisiye yapilirsa islemin Turkiye’de olmadidi, degerlendirmenin de Turkiye’de olmadigi ve
bu nedenle vergileme hakkinin Turkiye'ye ait olmadidi seklindedir.

Bununla birlikte konu sadece Tirk vergi mevzuati agisindan degil, 6zellikle yabanci sirketin mukimi oldugu Glke ile
cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmasi varsa, bu anlagmalarla birlikte dederlendirilmelidir.

6- GIFTE VERGILENDIRMEYi ONLEME ANLASMALARI AGISINDAN

Vergi anlagsmalarinda, gayrimenkul ve menkul degerlerin elden c¢ikariimasindan dogan kazanglar “Sermaye
Deger Artis Kazanglan" itibariyle dizenlenmektedir. Tlrkiye’de bulunan gayrimenkullerin elden ¢ikarilmasindan
dogan kazanglarin vergilendirme hakki Turkiye'ye aittir. Bu, miinhasir vergilemeyi ifade etmektedir. Genel olarak
menkul kiymetlerin elden c¢ikarimasindan dodan kazanglar ise satis _ Tiirkiye’de vyerlesik _birine
yapildiginda Turkiye’'de vergileme yapilacaktir. Ancak bunun igin iktisap ve elden ¢ikarma arasindaki stirenin bir

yil gegmemesi gerekmektedir. Diger hallerde Turkiye’'nin vergileme hakki yoktur.



Asagida bazi Ulkeler ile Tirkiye Cumhuriyeti arasinda yapilan gifte vergilendirmeyi Onleme anlagmasi
metinlerinden ilgili kisimlara érnekler verecegiz.

ingiltere ile olan anlagmanin 13/4. numarali fikrasi:

“4. Bu Maddenin 1 inci, 2 nci ve 3 Uncu fikralarinda deginilenler disinda kalan varliklarin elden ¢ikarilmasindan
dogan kazanglar yalnizca, elden ¢ikaranin mukim oldugu Akit Devlette vergilendirilebilecektir. Bununla beraber,
boyle bir varligin, iktisap tarihinden itibaren bir yil icinde elden ¢ikariimasindan dolayi bir Akit Devlette elde
edilen kazang, bu Devlette vergilendirilebilir."

Fransa ile olan anlagsmasinin 13/5. numaral fikrasi :

“5. 1, 2, 3 ve 4 Uncl fikralarda deginilenler diginda kalan varliklarin elden g¢ikariimasindan dodan kazang
yalnizca, elden gikaranin mukim oldugu Akit Devlette vergilendirilebilecektir. Bununla beraber, bundan bir
onceki cimlede bahsedilen ve diger Akit Devlette dogan sermaye deger artis kazanglari, iktisap ve elden
cikarma arasindaki siire bir yil agmadigi taktirde, bu diger Akit Devlette vergilendirilebilecektir."

Hollanda ile olan anlagsmanin 13/4, 5 ve 6. numarali fikralari:

“4. 1, 2 ve 3 uncu fikralarda deginilenler disinda kalan varliklarin elden ¢ikariimasindan dogan kazang, yalnizca
elden gikaranin mukim oldugu Devlette vergilendirilebilecektir.

5. 4 Uincu fikra hikumleri, her bir Devletin kendi mevzuatina goére, diger Devletin bir mukiminin ilk bahsedilen
Devlette mukim bir sirketin ihrag ettigi hisse senetlerini veya tahvilleri (bu Devlette sermaye piyasasina
kaydedilen hisse senetleri ve tahviller hari¢) ilk bahsedilen Devletin bir mukimine devretmesi dolayisiyla elde
ettigi kazanclar izerinden vergi alma hakkini etkilemeyecektir. Ancak bunun _icin, iktisap ile devir
arasindaki sirenin bir yili gegmemesi gerekir.

6. 4 Uncu fikra hikimleri, her bir Devletin kendi mevzuatina gére, sermayesi tamamen veya kismen hisselere
bélinmus olan ve o Devletin mevzuati uyarinca o Devletin mukimi durumunda bulunan bir sirketin hisse
senetlerinin veya intifa haklarinin, diger Devlette mukim bir gergek kisi tarafindan devredilmesi dolayisiyla
elde edilen kazanglar lizerinden vergi alma hakkini etkilemiyecektir. Ancak bunun igin, hisse senetlerini veya
intifa haklarini devreden gercek kisinin, devirden 6nce gelen son bes yilllk donemde ilk bahsedilen
Devletin mukimi durumunda olmasi gerekir."

Almanya ile olan anlagsmanin 13/3. numarali fikrasi:

“3. Bu Maddenin 1 inci ve 2 nci fikralarinda deginilenler disinda kalan varliklarin elden gikariimasindan dogan
kazang yalnizca , elden gikaranin mukim oldugu Akit Devlette vergilendirilebilecektir.

Bununla beraber, diger Akit Devlette dogan ve bundan bir énceki cimlede bahsedilen sermaye deger artis
kazanglari, alig ve satis arasindaki siire bir yii asmadigi takdirde bu diger Akit devlette de
vergilendirilebilcektir."

Amerika ile olan anlasmansin 13/5. numarali fikrasi:
“5. Bundan oOnceki fikralarda deginilenlerin diginda kalan varliklarin elden g¢ikariimasindan dogdan

kazangclar, yalnizca elden ¢ikaranin mukim oldugu Devlette vergilendirilebilecektir. Bununla beraber, bundan
onceki cimle hikimleri, Devletlerden birinin kendi mevzuatina gore, diger Akit Devletin bir mukiminin ilk



bahsedilen Devlette mukim bir sirketin ihrag ettigi hisse senetlerini veya tahvilleri (0 Devletin bir menkul
kiymetler borsasina kaydedilmis hisse senetleri ve tahvilleri hari¢) elden gikarmasi dolayisiyla elde ettigi
kazancglar lizerinden vergi alma hakkini etkilemeyecektir. Ancak bunun igin, iktisap ile elden gikarma
arasindaki suirenin bir yili gegmemesi gerekir."

ispanya ile yapilan anlasmanin 13/4 ve 5. numarali fikralari:

“4. 1, 2 ve 3 uncl fikrada belirtilenlerin disinda kalan varliklarin elden ¢ikariimasindan dogan kazanglar, yalnizca
elden ¢ikaranin mukim oldugu Akit Devlette vergilendirilecektir.

5. 4 Uncu fikra hikimleri, Devletlerden birisinin, bu Devletin bir mukimi tarafindan g¢ikarilan tahvil veya hisse
senetlerinin, diger Devletin bir mukimi tarafindan elden g¢ikarilmasindan saglanan kazanglari, iktisap ve elden
cikarma arasindaki siirenin bir yili asmamasi ve elden ¢ikarmanin ilk bahsedilen Devletin bir mukimine
yapilmasikaydiyla, kendi mevzuatina gore vergilendirme hakkini etkilemeyecektir."

italya ile yapilan anlasmanin 13/4 ve 5. numaral fikralari:

“4. 1 inci, 2 nci ve 3 Unclu fikralarda deginilenler disinda kalan varliklarin elden g¢ikariimasindan dogan
kazang yalnizca, elden gikaranin mukim oldugu Akit Devlette vergilendirilebilecektir.

5. 4 uncu fikra hikumleri, Devletlerden birinin, diger Akit Devletin bir mukimince ilk bahsedilen devlette mukim bir
sirketin ihrag ettigi hisse senetlerinin veya tahvillerin (o devletin bir menkul kiymetler borsasina kaydedilmis hisse
senetleri ve tahvilleri harig) ilk _bahsedilen Devletin_bir _mukimine devredilmesi dolayisiyla elde edilen
kazanclar lizerinden kendi mevzuatina gore vergi alma hakkini etkilemeyecektir. Ancak bunun igin, hisse

senetlerinin veya tahvillerin iktisabi ile elden cikarilmasi arasindaki siirenin bir yili gecmemesi gerekir."

Yunanistan ile yapilan anlasmanin 13/4. numarali fikrasina gore:

“4. 1, 2 ve 3 dUncu fikralarda belirtilenlerin disinda kalan varliklarin elden c¢ikarilmasindan dogan
kazanglar, yalnizca elden gikaranin mukim oldugu Akit Devlette vergilendirilecektir. Bununla beraber, bundan
bir 6nceki cimlede bahsedilen ve diger Akit Devlette elde edilen sermaye deder artis kazanclari, iktisap ve elden
cikarma arasindaki siire bir yili agmadigi takdirde, bu diger Akit Devlette vergilendirilebilir."

Belgika ile yapilan anlasmanin 13/4 ve 5. numarali fikralarina gore;

“4. 1 inci, 2 nci ve 3 uncu fikralarda deginilenler diginda kalan varliklarin elden c¢ikanimasindan dogan
kazanglar yalnizca, elden gikaranin mukim oldugu Akit Devlette vergilendirilebilecektir.

5. 4 Gncu fikra hiktmleri, bir Akit Devletin kendi mevzuatina goére, diger Akit Devletin bir mukiminin ilk bahsedilen
Devlette mukim bir sirketin ihrag ettigi hisse senetlerini veya tahvilleri (o Devletin bir menkul kiymetler borsasina
kaydedilmis hisse senetleri ve tahvilleri hari¢) ilk bahsedilen Devletin bir mukimine devretmesi dolayisiyla
elde ettigi kazanclar lizerinden vergi alma hakkini etkilemeyecektir. Ancak bunun igin, s6zkonusu hisse
senetlerinin veya bonolarin iktisabi ile elden cikarilmasi arasindaki siirenin bir yili gecmemesi gerekir."

Cin ile yapilan anlagsmanin 13/5. numarali fikrasina gére:

“5.1 ila 4 uncu fikralarda deginilenler diginda kalan varliklarin elden c¢ikarilmasindan dogan kazanclar elden
¢ikaranin mukim oldugu Akit Devlette vergilendirilebilecektir. Bununla beraber, bundan bir énceki climlede
bahsedilen ve diger Akit Devlette elde edilen sermaye deger artis kazanglari, iktisap ve elden ¢ikarma
arasindaki siire bir yill agmadigi takdirde, bu diger Akit Devlette vergilendirilebilecektir.”



Japonya ile yapilan anlagsmanin 13/4. numaral fikrasina gore;

“4. Bu maddenin bundan 6énceki fikralarinda bahsedilenlerin disinda kalan varliklarin elden gikariimasiyla bir Akit
Devlet mukimi tarafindan elde edilen ve diger Akit Devlette dogan kazanglar bu diger Akit Devlette
vergilendirilebilir."

Goruldugiu gibi anlasma metinleri genel olarak ayni olmakla birlikte, detayda bazen farkli cimlelerde
olabilmektedir.

Bazi anlasma metinleri bu bélumin baginda yer verdigimiz; “menkul kiymetlerin elden g¢ikariimasindan dogan
kazanclar ise satig Tiirkiye’de yerlesik birine yapildigindaTurkiye’de vergileme yapilacaktir. Ancak bunun
icin iktisap ve elden gikarma arasindaki siirenin bir yili gegmemesi gerekmektedir. Diger hallerde Turkiye’nin
vergileme hakki yoktur" ciimlesini bire bir gosterirken (Or: Hollanda, Belgika, ispanya ve italya),

Bazi anlasma metinleri bu kadar detayli degildir. Bu dider anlasma metinlerinde sadece iktisap ile elden
cikarma siiresi bir yildan kisa olursa Tiirkiye’ye vergileme hakki vermekte ve satigin ise mutlak olarak
Tiirkiye’de mukim bir kigiye yapilmasini sart kogmamaktadir. (Or: ingiltere, Cin, Yunanistan, ABD, Almanya,
Fransa)

Bunun disinda ise ne bir yil ne de Tiirkiye’de mukim olan bir kisiye satis yapilma sartini getirmeden, elde
edilen deger artis kazancinin Tiirkiye tarafindan da vergilenebilecegini agiklayan metni de vardir. (Or:
Japonya)

Bazi anlasma metinlerinde ise, Turkiye’deki mukim sirketin mal varhgi Tirkiye’deki gayrimenkullerden ibaret ise,
bu durumda bu sirketin hisse sentlerinin elden ¢ikariimasi dolayisiyla olusan deger atigi kazancini vergileme
hakkinin Turkiye'ye vermektedir.

Cin ile olan anlagsmanin 13/4. numaral fikrasi:

“4. Mal varlid1 dogrudan dogruya ya da dolayli olarak esas itibariyle bir Akit Devlette bulunan gayrimenkulden
olusan bir sirketin sermaye paylarinin elden gikariimasindan dogan kazanglar, bu Akit Devlette
vergilendirilebilir."

Fransa ile olan anlagsmanin 13/2. maddesi:

“2. Esas varh@i gayrimenkul varliklardan veya gayrimenkul Gzerindeki haklardan olusan bir sirket veya tuzel
kisinin hisse senetlerinin veya bu sirket veya tlzel kisideki haklarin elden cikartimasindan elde edilen
kazang, gayrimenkul varligin bulundugu Devletin mevzuati bu tiir kazanglari, gayrimenkul varligin elden
cikariimasindan dogan kazanglar ile ayni sekilde vergilemeye tabi tutuyorsa, bu Devlette
vergilendirilebilir. Bu hiikkmin amaglari bakimindan, sézkonusu sirketin veya tlizel kiginin sinai, ticari veya
tarimsal faaliyetlerinde veya serbest meslek faaliyetlerinde kullanilan gayrimenkul varliklar dikkate alinmayacaktir"

Bu kapsama gayrimenkul yatirim ortaklari dahil edilebilir disliincesindeyiz.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalari incelendiginde gorildigu gibi, 6zellikle iktisap ile satis siiresi bir
yildan kisa ise vergileme hakki kesinlikle Tiirkiye Cumhuriyetindedir.Ama 6rnegin, Japonya anlasmasinda
bu sartta yoktur. Deg@er artis kazanci higbir sart olmadan Turkiye tarafindan vergilenebilecektir. Bazi anlagmalarda
ise iktisap ile satis arasindaki strenin (1) yildan az olmasi sartina ilaveten (ve) baglaci ile satisin Tirkiye'deki bir
kisiye yapilmasi sarti da getirilmistir. Bu iki sarti tasiyan anlagsmalar da dahil olmak Uzere, diger anlasmalarda da
bizim bir 6énceki bolimde yer verdigimiz gérisimiz desteklenmektedir. Yani, Tlrkiye'deki bir sirketin hisseleri




satilmak suretiyle elde edilen deger artis kazanci, kazancin yaratildigi kaynak Ulke Turkiye oldugu igin Tirkiye’'de
vergilenmelidir.

Ancak, cifte vergilendirmeyi énleme anlasmalarni _baglayicidir. Ulusal mevzuatimizin iizerindedir. Bu
nedenle bize gbére olmasi gereken sadece bizim gériisiimiizdiir. Uygulamada dikkate alinacak olan cifte
vergilendirmeyi 6nleme anlasmasi hiikiimleridir.

Bu sebeple, yabanci sirketin mukimi oldugu Ulke ile Turkiye Cumhuriyeti arasinda ¢ifte vergilendirmeyi dnleme
anlagmasi varsa kesinlikle bu anlasma hikimlerine goére sonuca varilmahdir. (26.02.2007 itibariyle Turkiye
Cumhuriyeti (67) adet vergi anlagsmasi imzalamistir.)

7- VERGIYE TABI KAZANCIN TESPIiTi VE BEYANNAME

Yabanci kurumun/kigsinin (dar miikellefin) Tirkiye’de vergiye tabi baska bir kazanci olmadigi
varsayimiyla; yukarida yer verilen olduk¢a karmasik ve uzmanlik gerektiren mevzuat hikimleri incelendikten
sonra, dar mikellef kurumun (yabanci sirketin) elden ¢ikardigi ortaklik haklari/hisseler sebebiyle elde ettigi deger
artis kazancinin Turkiye’de vergilenmesi sonucuna varilacak olursa; elde edilen bu kazang, GVK'nun mukerrer
madde 80, madde 81 ve miikerrer madde 81 hiikiimleri kapsaminda tespit edilecek, K.V.K. madde 26, 27 ve GVK
Madde 101 ve 102 hukimleri kapsaminda “Miinferit Beyanname™ ile beyan edilecektir.

8- G.V.K."NUN GEGCiCi MADDE 67 DUZENLEMELERI

G.V.K’nun Gegici 67.'nci maddesi hiikimlerine g0re; bankalar ve araci kurumlarin, alim satimina aracilik
ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araclarinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark
lizerinden yapacaklari stopaj orani, dar miikellef gercek kisi ve kurumlar acisindan % O olarak tespit
edilmigtir. (Ge¢.Md. 67/1-(a) bendi ve ikinci fikrasi) Ayrica, Ge¢.Md. 67/1, 2, 3 ve 4. numaralh fikra
hukumleri uyarinca tevkifata tabi tutulan kazanclar icin gercek kisilerce yillik veya miinferit beyanname
verilmeyecektir.

Bu hikumlere bakildiginda, Turkiye'deki bir sirketin hisse senetleri, banka veya araci kurum araci kilinmak
suretiyle elden gikarilirsa, iktisap ile satis tarihi arasindaki slre bir yildan kisa olsa ve/veya satis Turkiye’deki bir
kisiye yapilmis olsa da, vergileme sadece stopaj suretiyle olacak ve dar mikellef agisindan ise bu stopaj orani
yuzde sifir olacak, yani vergilenmeyecektir, diistincesi akla gelebilir.

Kanun maddesi hakkinda ayrintili agiklamalar 257 seri numarali GVK genel tebligi ile yapiimistir. Bu teblidin
(2.3.1) numarali kisminda, menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araclarn ifadesinden ne anlasilmasi
gerektigi asagidaki gibi agiklanmistir:

“‘Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci ifadesi, Tiirkiye'de ihrac edilmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulunca kayda alinmis ve/veya Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon
borsalarinda islem géren menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi araglar ile kayda alinmamig olan
veya menkul kiymet ve vadeli islem borsalarinda islem gérmese dahi Hazinece veya diger kamu tiizel

kisilerince ihra¢ edilecek her tiirlii menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracini ifade etmektedir.

Bankalarin ve araci kurumlarin taraf oldugu veya bunlar araciligiyla yapilan; belirli bir vadede, dnceden belirlenen
fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya finansal gdstergeye dayall olarak dizenlenenler de dahil olmak Uzere,
para veya sermaye piyasasl aracini, mali, kiymetli madeni ve doévizi alma, satma, degistirme hak ve/veya
yukimlaliginu veren vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri bu madde uygulamasinda diger sermaye piyasasi
araci olarak kabul edilecektir.



Bu tanimlama diginda kalan bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alim satimi veya
itfas1 dolayisiyla elde edilen getiriler Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67 nci maddesinin (1) numaral
fikras1 kapsaminda tevkifata tabi degildir."

Goruldugi gibi, Turkiye'deki bir sirketin hisse senetleri Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alinmig, diger bir
soyleyisle sirket halka agik anonim ortalik ise bu sirketin hisse senetlerinin elden g¢ikariimasinda olusacak deger
artis kazanglar Gegici Madde 67 kapsaminda yuizde sifir stopaja tabii tutulacak ve bu nihai vergileme olacaktir.
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