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1-GIRIS

Finansal kiralama konusunda 4842 sayili kanunla 01.07.2003'den gecerli olmak uzere VUK Miuk.Md.290’da
yapilan degisiklik sonrasi kiracilar artik finansal kiralamaya konu iktisadi kiymetin kullanim hakki aktiflestiriimekte
ve amortisman artik kiraci tarafindan ayriimaktadir. Bu degisiklik sonucunda &zellikle finansal kiralama
sOzlesmeleri biinyesinde yer alan maliyet bedelinden ayri olarak alinan faizlerin ve stzlesmelerin yabanci para
cinsinden dizenlenmesi durumunda kira édemelerinin VUK geredi yapilacak dederlemeleri sonucunda ortaya
cikacak ana paraya ait ve faiz 6demelerine ait kur farklarinin kullanim hakki olarak aktiflestirilen iktisadi kiymetin
maliyet bedeline aktiflestirmenin yapildigi ilk yil dahil edilmesinin zorunlu olup olmadigi konusun surekli
tartisiimistir.

Calismamizda konu hakkindaki disulncelerimize, bizden farkli dusunenlerin gorislerine ve konu hakkinda
ulastigimiz bir Maliye Bakanhgdi muktezasina yer verecegiz.

2- KONU HAKKINDAKI GORUSLER

Finansal kiralama igleminde, kiracinin aktiflestirdigi kullanim hakkina ait finansal kiralama sézlesmesinde yer alan
ve aktiflestirme yilina ait kira 6édemelerine dahil olan faizleri ve ddviz cinsi olarak dliizenlenen s6zlesmelerde ise
aktiflestirme yil  sonuna kadar olusacak kur farklarini da kullanim hakki olarak aktiflestirmesi
gerekecektir. Cunku, finansal kiralama sézlesmesindeki kira ddemeleri iginde ana para ve faiz tutari birliktedir.
Bu kira 6demelerinin (taksitlerin) faiz kismi kredi faizi hiikmiindedir ve sartlar bulundugunda kisitlamaya tabi
olacaktir.[1] V.U.K.'nun 4842 sayili kanunla [2] degisik mUkerrer 290. maddesinde yapilan yeni dizenlemede
finansal kiralama iglemi iki pargcaya bodlinmekte ve kira Odemeleri, (taksitleri) anapara ve faiz olarak
ayristinlmaktadir.Yani bir anlamda finansal kiralama islemi, kiracinin rayi¢ bedeli belli bir kiymeti, kredi
kullanarak satin almasi olarak diigiiniilmektedir. [3]

V.U.K.’nun 269'ncu maddesine gore gayrimaddi haklar gayrimenkuller gibi degerlenir. Dolayisiyla, isletmeye dahil
tim gayri maddi haklar V.U.K. 269, 270, 271 ve 272. maddelerinin hikimlerine gore degerlenir. 163 ve 234 sira
numaral V.U.K.G.T.’lerinde[4] ve

187 sira numarali G.V.K.G.T.'nde [5] kredi faizlerinin ve kur farklarinin sabit kiymetin aktife dahil edildigi yil
sonuna kadar maliyete dahil edilecegi ve amortisman yoluyla giderlestirilecedi agiklanmistir. ilgili genel tebliglerde
aciklanan surelere ait kredi faizleri ve kur farklar sabit kiymetin maliyeti olarak kabul edilmis ve aktiflestiriimesi
zorunlu goérulmustur. Dolayisiyla, gayrimaddi haklarda gayrimenkuller gibi (sabit kiymetler gibi) maliyet bedeli ile
degerleneceginden, finansal kiralamaya konu iktisadi kiymetin aktiflestirilen kullanim hakkina (maliyet bedeline)
ilk yila isabet kira 6demelerine ait faiz ve kur farklari da ilave edilmelidir.
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Bu konuda aksini savunan gériislerde mevcuttur. Ornegin, sayin Tayfun ICTEN (Eski Hesap Uzmani), Olus
Mali Hukuk Bulrosu'nun 13.03.2004 tarihli ve 1V/86 sayili Vergi Usul Kanunu Sirkilerinde goériglerini su sekilde
aciklamaktadir:

“Bu konuda éncelikle VUK’na eklenen ve finansal kiralama islemlerini diizenleyen miikerrer 290. maddenin
konumunun iyi etiit etmek gerektigi kanisindayiz.

S6z konusu madde, Vergi Usul Kanununun “Dederleme" ye iliskin 3. kitabinin, “iktisadi Isletmelere Dahil iktisadi
Kiymetleri Degerleme" baslikii ikinci béliimiine, “Finansal Kiralama Islemlerinde Degerleme" bagligiyla ayri bir
madde olarak konulmustur. Tipki bu béliimde yer alan, alacaklar, borglar, karsiliklar, menkul kiymetler, imal edilen
emtia, emtia, demirbag esya, gayrimenkuller vd. gibi.

Bu durumun, hali hazirda yiirirliikte bulunan VUK'nun (163) ve (234) sira no’lu Genel Tebliglerindeki iktisadi
kiymetlerin iktisabina iliskin dogan faiz ve kur farklarinin maliyet mi gider mi olarak dikkate alinacagi y6niinden
6nem tagsidigi kanisindayiz. Zira uygulamada, finansal kiralama nedeniyle yil sonuna kadar otaya cikan
faizlerin ve kur farklarinin (dévizli islemlerde) bu tebligler uyarinca “Kullanim Hakki" olarak aktiflestirilen
kiymetlere ilave edilip edilmeyecekleri tereddiit konusu yapiimaktadir.

Kanimizca, finansal kiralamaya konu kiymetler her ne kadar gayrimenkul, demirbas esya v.b tirden kiymetler
olsa da, yeni dlizenlenen miikerrer 290. madde finansal kiralama iglemlerini, bu niteliklerinden bagimsiz olarak,
bir KULLANIM HAKKI olarak tanimlamis ve dederleme seklini de acik¢a géstermigtir.

Bununla birlikte, maddedeki “kullanim hakki" tanimlamasi, teknik bir tanimlama olup,aktiflesen degere
yapilacak eklemeler madde metninde hesaplar arasinda kurulan dengeleri de bozacaktir. Dolayisiyla s6z
konusu teblig dlizenlemelerinin bu madde kapsamindaki kiymetleri de kapsadigini diigsiinmek mimkiin degildir.
Aksi durum s6z konusu maddenin lafziyla ¢elismek demekir.

Kaldi ki kanun koyucu bu madde diizenlemesinde, finansal kiralamaya konu kiymetlerin niteliklerini esas alarak
VUK’nda sadece ve sadece “Yeniden Degerlem” maddesi (Miik.Md.298) ile “Amortisman" maddelerine atif
yapmustir. (VUK’nun 3.kitap 3. kisim 1. bélliim maddeleri)

Atif yapilan bu maddelerden VUK’nun miikerrer 298. maddesi “Enflasyon Diizeltmesi ve Yeniden Dedgerleme
Orani" baslidiyla yeniden diizenlenmis olmakla birlikte, gerek bu maddenin eski hali ve yeni hali itibariyle, gerekse
de diger atif yapilan maddeler yéniinden s6z konusu tebliglerdeki diizenlemelerin gegerli oldugunu iddia etmek de
mdmkdin degildir.

Aslinda bakanlik yayimladigr (319) sira numaral VUK Genel Tebliginin 1I-A/5 béliimiinde , kiralayan sirketle
ybniinden faiz ve kur farklarini, finansal kiralama sézlesmesinin yapilmasindan 6nce dogmuslarsa maliyete
eklenecegini (eklenmesi zorunlu ise) sonrasinda doganlar yéniinden ise gider kaydedilecegini belirtmek suretiyle
sorunu kismen agikliga kavugsturmugtur.

Ancak, Bakanlik ayni konuda kiraci ybniinden bir agciklamada bulunmamigtir. Kanimizca kiraci yéniinden de ayni
acltklamanin gegerli olmasi gerekmektedir.

Kiralamalarda yil sonuna kadar olusacak kur farki ve faizlerin VUK’nun (234) seri no’lu tebligi hiikmii uyarinca
aktiflestirilen “kullanim hakki" na ilavesini savunmak, bu mukayesenin zamaniyla uyusmayacadi gibi, maliyet
bedeline yapilacak her eklemede yeniden rayic bedel mukayesesi yapmak gibi anlamsiz sonuglara da
varilmasina yol acacaktir."

3- MALIYE BAKANLIGI’NCA VERILEN BiR MUKTEZA



Konu hakkinda Maliye Bakanliginca verilmis bir muktezaya asagida yer vermekteyiz. [6]

“Sayl :B.07.4.DEF.0.34.20./ VUK-1-280-11448 09/05/2005*3668

Konu : Yabanci para ile yapilan finansal kiralama ¢demelerinin dederlemesi sonucunda olusan kur farklarinin
maliyete intikal ettirilip ettirilemeyecegdi hk.

ligi : Maliye Bakanligina verilen 30/11/2004 tarihli dilekgeniz.

Dilekgenizde, dénem igerisinde finansal kiralama s6zlesmesi gercevesinde gayri maddi duran varlik niteliginde
aktiflestirilen sabit kiymetlerle ilgili olarak ddenmis olan faiz tutari ile anabor¢ ve faiz tutari igin olusan kur
farklarinin, ilgili kiymetin maliyet bedeline mi intikal ettirilecegdi yoksa dogrudan ilgili yilin giderleri arasinda mi
gosterilecegi hakkinda gorus talep etmeniz Uzerine;

Maliye Bakanhgi Gelirler Genel Mudirliginden alinan 30/04/2005 tarih, 19365 sayili yazida;

“Vergi Usul Kanununun 280 inci maddesinde, yabanci paralarin borsa rayici ile dederlenecegi, borsa rayicinin
takarririnde muvazaa oldugu anlasilirsa bu rayi¢ yerine alig bedelinin esas alinacagi; yabanci paranin borsada
rayici yoksa, degerlemeye uygulanacak kurun Maliye Bakanliginca tespit olunacagi; bu madde hikminin
yabanci para ile olan senetli veya senetsiz alacaklar ve borglar hakkinda da cari oldugu hikim altina alinmistir.

334 sira numarali Vergi Usul Kanunu Genel Tebliginin “lll. KUR FARKLARI" bélimiinde, “163 sira numarali Vergi
Usul Kanunu Genel Tebligi ile yatinmlarin finansmaninda kullanilan kredilere iliskin faiz giderleri ile yurt disindan
doviz kredisi ile sabit kiymet ithal edilmesi nedeniyle ortaya ¢ikan kur farklarinin, aktiflestirme tarihine kadar olan
kisminin maliyete intikal ettiriimesi, aktiflestirildikten sonraki déneme iligskin olanlarin ise segimlik hak olarak
dogrudan gider yazilmasi veya maliyete intikal ettiriimek suretiyle amortismana tabi tutulmasi gerektigi agiklanmis
bulunmaktadir.

Lehe olusan kur farklarinin da aktiflestirme isleminin gerceklestigi donemin sonuna kadar olusan kisminin
maliyetle iliskilendiriimesi, aktiflestirildikten sonraki doneme iligkin olanlarin ise kambiyo geliri olarak
degerlendiriimesi veya maliyetten disilmek suretiyle amortismana tabi tutulmasi gerekecektir. Ayrica, daha
sonraki donemlerde, secimlik olarak hangi hak kullaniimissa o yonteme gore islem yapiimasina devam
edilecektir." agiklamasi yapilmistir.

Vergi Usul Kanununun milkerrer 290 inci maddesinin (3) numarali fikrasinda “...Kira Odemeleri: Sézlesmeye
gore, kira slresi boyunca yapilmasi gereken kira édemeleridir. Kira siresi sonunda, kiralama konusu iktisadi
kiymetin kalan degerine iligkin bir taahhut olmasi halinde bu deger de kira 6demesi kabul edilir.

Kira sliresi sonunda kiraciya disik bir bedelle iktisadi kiymetin satin alma hakki tanindigi ve s6zlesme tarihinde
bu hakkin kullaniima olasihginin yliksek oldugu durumda kira 6demeleri kira suresi boyunca yapilan kira
o6demeleri ile satin alma hakkinin kullanilmasi durumunda édenmesi gereken bedelin toplamidir.

Kira Odemelerinin Bugiinkii Degeri: Kira 6demelerinin, sézlesme tarihinde, kiralamada kullanilan faiz oraninin
dikkate alinmasi suretiyle hesaplanan bugiinki degerlerinin toplamidir.

Kiralamada kullanilan faiz orani tespit edilemiyorsa, kiracinin kiralamaya konu iktisadi kiymeti satin almak igin
ayni vade ile almasi gereken borg icin katlanacagi faiz orani kullanilir.

Kiralamada Kullanilan Faiz Orani: Kira 6demeleri ile garanti edilmemis kalan deger toplaminin bugiinkii degerini,
kiralamaya konu iktisadi kiymetin rayi¢ bedeline esitleyen iskonto oranidir." hilkmu yer almaktadir.
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319 sira numaral Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi'nin “l. Tanimlar" béliminin 334 sira numarah Vergi Usul
Kanunu Genel Tebligi'nin “IV. Finansal Kiralama" béliimii ile degisik (5) numarali bendinde ise, “Kira Odemeleri:
Sozlesmeye gore, kiralama siresi boyunca yapilmasi gereken kira ddemeleridir. Sézlesme hikimlerine gére
kiracinin kiralama suresi baslangicinda kiralayana 6dedigi ve kendisine geri déntsu olmayacak depozito veya
pesin 6denmis kira bedellerinin de kira 6demeleri iginde sayilacag! tabiidir.

Asagida sayilan degerler de kira siresi boyunca yapilan kira 6demeleri kapsaminda degerlendirilecektir;

a)Kira siresi sonunda kiralama konusu iktisadi kiymetin kalan degerine iligkin bir taahhit olmasi halinde bu
deger,

b)Kira siresi sonunda kiraciya dusuk bir bedelle iktisadi kiymeti satin alma hakki tanindigi ve s6zlesme baslangic
tarininde bu hakkin kullaniima olasihdinin yiksek oldugu durumda bu satin alma hakkinin kullaniimasi
durumunda 6denmesi gereken bedel" aciklamasi yapilmigtir.

Bu aciklamalara gore, finansal kiralama yoluyla edinilen kiymete iliskin olarak kiralama siiresi iginde
sozlesmeye istinaden yabanci para lizerinden yapilan kira 6demelerinin degerlemesi sonucu ortaya
cikan kur farkinin, finansal kiralama konusu kiymetinmaliyetine intikal ettirilmesi ve maliyete eklenen bu
farklarin ilgili kiymetin amortisman siiresi icinde itfa edilmesi gerekmektedir." Denilmektedir."

Maliye Bakanhginca verilen 03.05.2005 tarih ve B.07.4.DEF.0.34.20./VUK-1/MUK-290-11161 sayili muktezasinda
da yani goruse yer verilmistir.

4- SONUG

Gorildagu Gzere Maliye Bakanhgi finansal kiralamaya konu iktisadi kiymetlerin kira 6demelerinin yabanci para
cinsinden belirlenmesi durumunda, VUK’'na goére yapilacak degerleme sonucu ¢ikan kur farklarinin aktiflestirilen
kullanim hakkinin maliyet bedeli ile iliskilendiriimesi gerektigi yéninde gorus bildirmistir. Bu goérus, pekala faiz
giderleri icinde emsal alinabilecektir kanaatindeyiz.

Maliye Bakanliginin konu hakkindaki goriisiinu tiim miikellefleri baglayacak sekilde bir VUK Genel Tebligi
ile hatta VUK Miik.290’da konu hakkinda agik bir kanuni diizenlemeye yer verilerek agiklamasinin ¢ok
onemli oldugunu diisiiniiyoruz. Zira, iki farkli uygulama bir ¢ok isletmenin mali tablolarinda ve vergi
matrahlarinda ciddi degisimlere yol agacaktir.
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[1] 319 sira numarali VUKGT’nin 1I/B bélim, 5. alt bendinde “Finansal kiralama islemi esas olarak bir kredi isleminden
farkl degildir. Kiralayana 6denen finansal kiralama bedellerinin faiz kismi finansman gider kisitlamasina

tabidir.." agiklamasi yer almaktadir.

319 sira numarali VUKGT 01.07.2003 tarih ve 25155 sayili Resmi Gazetede yayimlanmistir.

[2] 4842 sayili Kanun 24.04.2003 tarih ve 25088 sayili Resmi Gazetede yayimlanmistir.
[3] Tayfun ICTEN; “Vergi Uusl Kanunu Sirkiileri, 1V/86", Olus Mali Hukuk Biirosu, 13.03.2004 Sayfa:1

[4] 163 sira numarali VUKGT 27.01.1985 tarih ve 18648 sayili Resmi Gazetede yayimlanmistir.
234 sira numaral VUKGT 07.12.1994 tarih ve 22134 sayili Resmi Gazetede yayimlanmistir.

[5] 187 sira numarali GVKGT 03.08.1995 tarih ve 22363 sayili Resmi Gazetede yayimlanmistir.
[6] www.ist-def.gov.tr/defterdarlik muktezalari
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