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4842 sayil kanunla V.U.K.'na mikerrer 290. madde eklenmis ve finansal kiralama (leasing) islemlerinde
dederleme esaslari yeniden dizenlenmistir. V.U.K. Mik. 290/2 maddesine gore kiraci, finansal
kiralamaya konu iktisadi kiymetin kullanim hakkini aktiflestirecek ve amortismana tabi tutacaktir.

V.U.K. Mik.Md.290 oldukca teknik detaylar icermekte olup, uygulamada ise ¢cogunlukla bugline kadar
stire gelmis klasik finansal kiralama islemleri devam etmektedir. Finansal Kiralama sirketi (kiralayan)
yatinmcinin (kiraci) istedigi, ihtiyag duydudgu ve finansal kiralamaya konu edilebilecek iktisadi kiymeti
satin almakta ve daha sonra bu iktisadi kiymetin kullanim hakkini kiraciya belirli bir sire igin
kiralamaktadir. Kira bedelleri ise yapilan s6zlesmeye gore taksitler halinde tahsil edilmekte ve tabii ki
adirlikli olarak kira bedellerinin 6nemli bir toplami ilk yillarda tahsil edilmektedir.

4842 sayili kanun 6ncesi finansal kiralamaya konu iktisadi kiymet sadece kiralayan (leasing sirketi)
tarafindan aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulurdu. Kiraci ise kira bedellerini her 6dedigi taksit sonrasi
gider olarak kayitlarina alirdi. Bu husus uzun yillar gerek muhasebenin 6zlin 6nceligi kavrami gerekse
Uluslar arasi Muhasebe Standartlari’'na uyum acisindan ve vergi matrahina yaptigi olumsuz etki nedeniyle
surekli elestirilmistir.

Finansal kiralama sirketlerinin 4842 sayili kanun 6ncesi, mulkiyetine sahip olduklari ve amortismana tabi
iktisadi kiymetler icin muhasebe kayitlarinda oldukga yliksek tutarlarda amortisman giderleri
bulunmaktaydi. Yukarida da bahsettigimiz gibi s6zlesmelerde genellikle toplam kira bedelinin énemli bir
kismi ilk yillarda tahsil edilmekte ve buna karsilik finansal kiralama sirketleri de azalan bakiyeler
(hizlandirilmis amortisman) usuliinde amortisman ayirarak bu ilk yillardaki yliksek gelirin vergi matrahina
yansimasini 6énemli dlglide azaltabilmekteydiler. Buna karsilik kiracilarda kira bedellerini muhasebe
kayitlarina gider olarak kaydettiklerinden dénem kazanglarini 6nemli dlgllerde azaltiyorlardi.

4842 sayili kanun sonrasinda ise artik finansal kiralama sirketleri, finansal kiralamaya konu ettikleri
iktisadi kiymetler igin artik amortisman ayiramayacaklardir. Kiraci ise kullanim hakkini
aktiflestireceginden ylksek tutarlarda gider yazamayacak, sectigi amortisman yéntemine gore kullanim
hakkini 5 yilda itfa edecek ve aktiflestirdigi kira giderlerini ise ait olduklari ddnemlerde kayitlarina gider
olarak kaydedecektir.

Makalemize konu ettigimiz finansal kiralama sirketlerinde yatirnnm indirimi istisnasi uygulamasi, finansal
kiralama sirketleri agisindan kaybettikleri amortisman yoluyla gider yazma imkanini telafi edici bir

unsurdur. Asadida bu konu hakkindaki géruslerimizi ve muhasebe kayitlarini agiklamaktayiz.

2- GELIR VERGiSi KANUNU MADDE 19 YATIRIM INDiRiMi iSTiSNASI



Yatinm indirimi istisnasi, 4842 sayili Kanunla yapilan dedisiklikle, Gelir Vergisi Kanununun 19.
maddesinde yeniden dizenlenmistir. Yatinm indiriminin konusu, Gelir Vergisi Kanunun 19. maddesinin 1.
fikrasinda belirtilen mikelleflerin faaliyetlerinde kullanmak lizere satin aldiklari veya imal ettikleri
amortismana tabi iktisadi kiymetlerden yeni olanlaridir. Oran ise, bu iktisadi kiymetlerin maliyet
bedellerinin %40"idir.

G.V.K. Md.19’da yatinm indirimi istisnasi hakkinda detayli aciklamalar yapilmis olup ayrica Maliye
Bakanligi 22 numarali Gelir Vergisi Sirkuleri ile uygulamaya iliskin aciklamalarda yapmistir.

Konumuz agisindan ilgili maddede 6zelikle arz eden bazi hususlar belirtmek istiyoruz.

Yukarida da agikladigimiz gibi satin alinan veya imal edilen iktisadi kiymetlerden yeni olanlarin maliyet
bedellerinin %40’ yatirim indirimine konu edilebilecektir. Yani, s6z konusu iktisadi kiymetin miulkiyetine
sahip olunmasi gerekir.

Yatinm indirimi istisnasi uygulamasina, istisnaya konu iktisadi kiymete iliskin harcamalarin yapildigi yilda
baslanir ve indirilecek tutara ulasilincaya kadar devam olunur.

Gayri maddi haklar ve ekonomik émrid 5 yildan az olan 6zel maliyet bedelleri yatirim indirimine konu
edilemez.

Mal ve hizmet uretimi ile dogrudan ilgili olmayan; alet, edevat, mefrusat ve biro demirbasi yatirim
indirimine konu edilemez. Bu maddenin uygulanmasi acisindan ilgili firmanin faaliyette bulundugu sektor
de g6z 6niine alinmalidir. Ornedin, bir tekstil fabrikasina alinan mutfak techizatlari, firin, televizyon ya da
benzerleri yatirim indirimine konu edilemezken ayni iktisadi kiymetler bir otel isletmesi tarafindan satin
alinirsa ve kanun maddesindeki diger sartlarda yerine geldiyse yatirnm indirimine konu edilebilecektir.

Binek otomobili ve benzeri kara tasitlari, yat, kotra, tekne ve benzeri motorlu deniz araglari ile ugak ve
helikopter gibi hava tasitlari yatirm indirimine konu edilemez. (isletmenin esas faaliyet konusu ile ilgili
olanlar harig)

Yurt disi yatinmlarda kullaniimak (izere alinan iktisadi kiymetler yatirim indirimine konu edilemez.

Yatirim indirimi istisnasina konu edilen iktisadi kiymet aktife alindigi tarihten itibaren iki yil icinde elden
cikarilirsa bu iktisadi kiymet nedeniyle elde edilen yatirirm indirimi hakki kullanilmaz. Ancak, bu siire
icinde yatirim indirimi istisnasindan faydalanildiysa buna iliskin herhangi bir islem yapilmaz. Yani, geriye
donik dizeltme beyani verilmesi ve cezali vergi tarhiyati gibi bir islem yapilmayacaktir.

Mkellef kayitlarini, hesaplanan ve yararlanilan yatirim indirimi istisnasi tutarlarinin yillar itibariyle
takibini yapacak sekilde tutmaldir.

3- FINANSAL KIRALAMA UYGULAMASINDA YATIRIM INDiRiMi

3226 sayili Finansal Kiralama Kanunun 28. maddesinde, tesvik belgesine baglanmis bulunan yatirimlarin
tamaminin veya bir b8limunin finansal kiralama yoluyla gergeklestirilmesi halinde kiralayanin, kiracinin
tesvik belgesinde belirtilen ve satin alma halinde onun tarafindan kullanilmasina hak kazanilan
tesviklerden Devlet Planlama Tegskilati'nca tesvik mevzuatina gére belirlenecek esaslar gergevesinde
yararlanacagi hikme baglanmistir.

4842 sayil Kanun’dan 6nce, Finansal Kiralama Kanunun 28. maddesi geredi, kiralayanin tesviklerden
yararlanabilmesi igin finansal kiralama yoluyla gergeklestirilen yatinnmlarin Tesvik Belgesi'ne baglanmis



bulunmasi zorunlulugu vardi. Kiralama konusu mallar dolayisiyla kiralayanin yatirim indirimi istisnasindan
yararlanabilmesi igin, yatirimin, Tesvik belgesine baglanmasi ve kiralama konusu malin yeni olmasi
gerekmekteydi.

4842 sayili Kanun’la Finansal Kiralama Kanunu gergevesinde yatirrm indirimi igin sunlarn séylemek
mumkundar.

1- Tesvik belgesine baglanma zorunlulugu kaldirilmistir, dolayisiyla Finansal Kiralama Kanunu’ndaki
hikim anlamini yitirmistir.

2- Finansal Kiralama Kanunun 9. maddesine goére “finansal kiralama konusu malin milkiyeti kiralayan
sirkete aittir." Dolayisiyla, yatirnmlarin tamaminin veya bir bélimunin finansal kiralama yoluyla
gerceklestiriimesi halinde, yatinm indirimi istisnasi uygulamasindan, malin milkiyetine sahip olan,
kiralayan yararlanacaktir.

3- Yurt icinde veya disinda daha dnce kullanilmis olan iktisadi kiymetler yatinm indirimi istisnasindan
faydalanamaz. (ylzer havuzlar ile oniki yasindan kiigik gemiler harig)

4- Finansal kiralamaya konu olmakla birlikte, GVK'nun 19/4 maddesinde sayilanlar yatirim indiriminden
faydalanamaz.

5- Kiralayan, yatirim indirimi uygulamasina, kiralama konusu mali, kiracinin zilyetligine terkinden ve
iktisadi kiymete iliskin harcamalarin yapildidi yildan itibaren baglar ve indirilecek tutara ulasincaya kadar
devam eder.

6- Finansal Kiralama Kanunun 18. maddesine gore, “stézlesmede aksi 6ngdériilmemisse kiralayan malin
milkiyetini bir Gglincl kisiye devredemez. S6zlesmede bu yetkinin taninmasi halinde, devir, ancak baska
bir kiralayana yapilabilir. Devralan sézlesme hikimlerine uymak zorundadir." Bu hikim g¢ergevesinde,
kiralama konusu malin, baska bir kiralayana satilmasi halinde, GVK'nun 19/5 maddesi geregi, iktisadi
kiymet aktife alindiktan sonra iki yil iginde satis gergeklesmisse, yatinm indirimi istisnasindan yararlanma
sona erer, iki yil icinde yararlanilan yatirim indirimine bunun bir etkisi yoktur.

4842 sayilh Kanunla VUK’na mukerrer 290. madde eklenmis ve finansal kiralama islemlerinde dederleme
esaslar yeniden diizenlenmistir. Bahse konu maddede, kiralama konusu iktisadi kiymetin kiralayan
tarafindan dederlenmesi 6zel esaslara baglanmistir. Ancak bu durumun kiralayanin yararlanacagi yatirim
indirimi ile bir ilgisi bulunmamakta olup, kiralayan(finansal kiralama - leasing sirketi) her durumda
finansal kiralama konusu iktisadi kiymetin baslangigta belirlenen maliyet bedeli (izerinden yatirim
indiriminden yararlanacaktir.

Ote yandan VUK’nun miikerrer 290. maddesine gore, finansal kiralama islemlerinde, kiracinin finansal
kiralama islemine konu iktisadi kiymetin kullanim hakkini aktiflestirecedi hiikim altina alinmistir.
Yukarida ilgili bolimde de belirtildigi gibi, gayri maddi haklarin yatirim indirimine konu edilmesi mimkin
olmadigindan, kiraci tarafindan bu sekilde aktiflestirilen kullanma hakki bedelleri (izerinden yatirim
indiriminden yararlanmasi mumkun degildir. Kaldi ki, iktisadi kiymetin kullanma hakki, baslangicta
finansal kiralama sirketince aktiflestirilen ve yukarida belirtilen sekilde yatirim indirimine konu edilen
iktisadi kiymetin tiirevi niteliindedir. Iktisadi kiymet, kiralayan (finansal kiralama-leasing sirketi)
blinyesinde yatirnm indirimine konu edildiginden, bu kiymetin tlrevi niteliginde olan kullanma hakkinin da
bir kez de kiraci biinyesinde yatirim indirimi konusu yapilmasi mukerrerlik yaratacak olup, adil ve hakh
bir uygulama da olmayacaktir.

Ancak, finansal kiralama konusu olmakla birlikte, Gelir Vergisi Kanununun 19/4 maddesinde sayilanlar
yatirnm indiriminden yararlanamaz. Buradan sunu anlamak gerekir. Finansal Kiralama sirketlerinin
faaliyet konusu 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu gergevesinde iktisadi kiymetlerin kullanim
haklarinin kiralanmasidir. Ancak, faaliyet konusu nedeniyle finansal kiralama sirketi tarafindan
kiralamaya konu edilen her tiirlii iktisadi kiymette yatinnm indiriminden faydalanamaz. Ornegin; bir ilag
Uretim ve pazarlama sirketi, pazarlama elemanlarina kullandirmak lizere tanesi 10 milyar TL'dan 20 adet



binek otomobili (200 Milyar TL.), finansal kiralama yoluyla kiralamistir. Burada finansal kiralama sirketi
binek otomobillerini esas faaliyet konusu olan finansal kiralamaya konu etmesine ragmen bu binek

otomobilleri yatirnm indirimine konu edemeyecektir. Clinkd, ilag firmasinin esas faaliyet konusu ile ilgili
olmayan bu otomobil alimlari GVK'nun 19/4 fikrasinin 8. bendi geredi yatirim indirimine konu edilemez.

Bu konuyu sdyle de aciklayabiliriz. Kiraci, kendi kaynaklari ile satin aldigi bir iktisadi kiymeti yatirim
indirimine konu edebilecek ise ayni iktisadi kiymet finansal kiralama yoluyla edinildigi takdirde, yatirim
indiriminden finansal kiralama sirketi faydalanacak; s6z konusu kiraci, kendi kaynaklari ile satin aldidi bir
iktisadi kiymeti yatirnm indirimine konu edemeyecek ise ayni iktisadi kiymet finansal kiralama yoluyla
edinildigi takdirde, finansal kiralama sirketi de s6z konusu iktisadi kiymeti yatinm indirimine konu
edemeyecektir. Ornedimizde, ilag iretim ve pazarlama sirketi binek otomobillerini isletme faaliyetlerinde
kullaniyor olsa bile, isletmenin esas faaliyet konusu bu binek otomobillerinin isletilmesi olmadigindan,
yatirnm indirimi istisnasi uygulanamayacaktir. S6z konusu otomobiller tasit kiralamasi konusunda faaliyet
gosteren bir firma tarafindan kiralanmis olsaydi, finansal kiralama sirketi ilgili yilda vergiye tabi kazanci
olmasi durumunda (200 milyar TL x %40 ) 80 milyar TL tutarinda yatirim indirimi istisnasindan
faydalanabilecekti.

4- UYGULAMA ORNEGI

Kiralanacak Ekipman : 2 adet 6rme makinesi
Fatura Mal Bedeli : 40.396 YTL

KDV Tutar : 404 YTL

KDV'li Fatura Mal Bedeli : 40.800 YTL

Kiralamaya Baz Alinan Toplam : 40.800 YTL
Soézlesme No: 2005/864

Kiralayan: FL Finansal Kiralama A.S.

Kiraci : KR Tekstil San. A.S.

Odeme Plani

Kira

(Faiz Dahil) Kira Bedeli %1

Tarih Ay Kira Bedeli Faiz Bedeli KDV Dahil %1 KDV
17.08.2005 1 3,752 YTL 410 3,342 3,790 YTL 38
30.09.2005 2 3,752 YTL 410 3,342 3,790 YTL 38
30.10.2005 3 3,752 YTL 410 3,342 3,790 YTL 38
30.11.2005 4 3,752 YTL 410 3,342 3,790 YTL 38
30.12.2005 5 3,752 YTL 410 3,342 3,790 YTL 38
29.01.2006 6 3,752 YTL 410 3,342 3,790 YTL 38
26.02.2006 7 3,752 YTL 410 3,342 3,790 YTL 38
30.03.2006 8 3,752 YTL 410 3,342 3,790 YTL 38
30.04.2006 9 3,752 YTL 410 3,342 3,790 YTL 38
25.05.2006 10 3,752 YTL 410 3,342 3,790 YTL 38
30.06.2006 11 3,752 YTL 410 3,342 3,790 YTL 38
30.07.2006 12 3,752 YTL 410 3,342 3,790 YTL 38
30.08.2007 23 100 YTL 397 101 YTL 1
30.08.2008 35 100 YTL 397 101 YTL 1
29.08.2009 47 100 YTL 298 101 YTL 1

TOPLAM 45,324 YTL 4,928 40,396 45,783 YTL 459



FL Finansal Kiralama A.S.’nin muhasebe kayitlari:

15.08.2005
256 DIGER MADDI DURAN VARLIKLAR HS. 40,396
Finansal Kiralama Konusu Duran Varliklar

191 INDIRILECEK KDV 404

320 SATICILAR 40,800
2005/864 sayili sbzlesme kapsaminda alinan makineler

17.08.2005

120 ALICILAR 18,760

Finansal Kir. Alacaklari / KR Tekstil San. A.S.
2005 yili

220 ALICILAR 26,563

Finansal Kir. Alacaklari / KR Tekstil San. A.S.
2006 yili 26,264

2007 yili 100

2008 yili 100

2009 yili 99

124 KAZANILMAMIS FINANSAL 2,050
KIRALAMA FAiZ GELIRLERI HS.
2005 yili

224 KAZANILMAMIS FINANSAL 2,878
KIRALAMA FAiIZ GELIRLERI HS.

2006 yili 2,870

2007 yili 3

2008 yili 3

2009 yili 2

256 DIGER MADDI DURAN VARLIKLAR 40,395
2005/865 sayili sézlesme geredi alinan makinelerin kullanim hakkinin
kiraciya devri

FL Finansal Kiralama A.S. 40.396 x %40 = 16.158,4 YTL yatirim indirimi istisnasindan, 2005 yili kurumlar
vergisi beyannamesinde vergiye tabi kazanci olmasi durumunda faydalanabilecektir. Yatinm indirimi
istisnasi kayitlara asagidaki sekilde alinabilir.

17.08.2005
900 HESAPLANAN YATIRIM INDIiRIMI 16.158,4
2005 yili

901 YARARLANILAN YATIRIM INDIiRiMI 16.158,4
2005 yili



5- SONUC

4842 sayili kanunla Vergi Usul Kanunu mikerrer madde 290.’da Finansal Kiralama Islemlerinde
Dederleme ve Gelir Vergisi Kanunu Madde 19.’da Yatinm Indirimi Istisnasi konularinda cok énemli
dizenlemeler yapilmistir. Artik, finansal kiralamaya konu edilen iktisadi kiymet, finansal kiralama sirketi
(kiralayan) tarafindan amortismana tabi tutulamayacak, kiraci tarafindan kullanim hakki olarak
aktiflestirilerek amortismana tabi tutulacaktir. Ayrica, yatirim indirimi istisnasi uygulamasindan
yararlanmak icin tesvik belgesi alma zorunlulugu kaldirilmis ve uygulama daha basit, anlasilir ve daha
genis bir mikellef kitlesini kapsar hale getirilmistir.

V.U.K. Mikerrer Madde 290'da yapilan diizenleme ile amortisman ayirma imkaninin kiraciya verilmesi
Uluslar arasi Muhasebe Standartlari’'na uyum , muhasebenin 6zin 6nceligi ilkesine uyum ve vergiye tabi
kazancin daha dogru tespiti acisindan olumludur ancak; bu diizenleme ile finansal kiralama sirketleri
4842 sayili kanun 6ncesi sahip olduklari ylksek tutarli amortisman giderlerinden artik mahrum
kalmislardir. Kanunun yurtrlik tarihi olan 01.07.2003 tarihinden itibaren yapilacak kiralama islemlerinde
artik amortisman ayirma hakki kiraciya aittir. Bu nedenle GVK. Md. 19 kapsaminda Yatirim Indirimi
istisnasi uygulamasi dzellikle finansal kiralama sirketlerinin vergi matrahlarinin tespitinde cok énemli bir
yere gelmistir. G.V.K. Md. 19 ile yatirim indirimi istisnasindan faydalanma igin gerekli olan tesvik belgesi
alma zorunlulugunun da kaldirilmasi bu agidan finansal kiralama sirketleri icin gok olumludur.
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