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1- GIRIS

Ulkemizde uzun yillardir siiren yiiksek enflasyon, ¢ok cesitli tahribatlarin yaninda, mali tablolari bozmus
ve mali tablolarin gergek durumu yansitmaktan uzaklasmasina yol agmistir. Enflasyona karsi alinan

tedbirler ile sorunun kdkten ¢ozlilmesi hedeflenmis ve bu konuda cok ciddi mesafeler kat edilmis ise de
vergilemenin enflasyonun etkisinden arindirilarak gercgeklestirilebilmesi ihtiyaci stirekliligini korumustur.

Vergi Usul Kanununda dedisiklik yapan, 5024 sayili kanun ikili bir yaklasim getirmis ve 31.12.2003 tarihli
mali tablolarin dizeltilmesiyle ilgili farkli dizenlemeler ihtiva etmistir. Streklilik arz eden ve diizeltme
islemine iliskin ana esaslarin belirlendigi hiikiimler Vergi Usul Kanununun mukerrer 298 inci maddesinde;
31.12.2003 tarihli mali tablolarin dizeltilmesine iliskin hikimler ise gegici 25 inci maddesinde yer
almaktadir.

Bugline kadar enflasyon dizeltmesi hakkinda uygulamayi aciklamak amaciyla Maliye Bakanlidinca dért
adet VUK Genel Tebligi , sekiz adet VUK Sirkdileri , bir adet Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi
yayimlanmistir.

Yine enflasyon diizeltmesi hakkinda birgok makale ve kitap yayimlanmis, seminerler ve kurslar
dizenlenmistir, bilisim firmalarn tarafindan gesitli programlar hazirlanmistir.

Vergi mevzuatimiza yeni girmis olan enflasyon dlizeltmesi miiessesesi oldukga faydali olmakla birlikte
birgok karisik ve uygulamasi uzmanlik gerektirecek konular da ihtiva etmektedir. Uygulama igine
girildikge gesitli sorunlar ve farkl yorumlarla karsilasiimaktadir.

Ulkemizde muhasebe mesledine ve muhasebe uygulamalarina verilen énem son yillarda artmakla
beraber (bu konuda 3568 sayili meslek kanununun ve meslek odalarinin katkisi elbet ki tartisiimaz
boyutda 6nemlidir.) buna ragmen yeterli bir muhasebe kultlri ve alt yapisi noksanligi halen devam
etmekte oldugundan, bircok kiiglik ve orta 6lgekli isletmede enflasyon diizeltmesi uygulamalarinin
oldukca zor olacagini ve pek de saglikli yapilamayacadini séylemek ¢ok da yanlis olmayacaktir.

Bu noktada 6zellikle enflasyon diizeltmesi uygulamalarini gergeklestirecek olan muhasebe meslek
mensuplarinin konu hakkinda kendilerini yetistirmeleri, gelismeleri yakindan takip etmeleri uygulamanin
saglikli bir sekilde gergeklesmesini saglayacaktir.

5228 sayili kanunun 59 uncu maddesiyle 5024 sayili kanunun gegici 1 inci maddesi degistirilmistir.
Yapilan dedisiklikle, 31.12.2003 tarihi (Kendilerine 6zel hesap donemi tayin edilenlerde 2004 yilinda
hesap doneminin sonu) itibariyle aktif toplami 7,5 trilyon Tirk Lirasini veya hesap dénemine ait cirolari
toplami 15 trilyon Tirk Lirasini agsmayan miuikellefler, dilemeleri halinde (31.12.2003 tarihli bilangolari da
dahil olmak Uzere) 2004 yilina iliskin gegici vergi dénemlerinde enflasyon dlizeltmesi



yapmayabileceklerdir. Bir baska deyisle anilan tarih itibariyle aktif toplami 7,5 trilyon Tlrk Lirasini ve
hesap donemine ait cirolari toplami 15 trilyon Turk Lirasini asan (yani her iki limiti de gegen)
mikelleflerin 2004 yilina iliskin gegici vergi donemlerinde enflasyon diizeltmesi yapmalari zorunludur.
Gelir veya Kurumlar Vergisi mukelleflerinden, 5024 sayili kanunun 5228 sayili Kanunla dedisik gegici 1
inci maddesinde yer alan limitleri asmayan ve diizeltme yapmama yonindeki ihtiyarilikten yararlanmak
isteyenler ise dordlinci gegici vergi donemi beyannamesinin verilme suresi olan 10 Subat 2005 tarihine
kadar dlzeltme isleminin yapacaklar ve duzeltmelerin yapildidi tarih itibariyle defter kayitlarina intikal
ettireceklerdir.

01.01.2005 tarihinden itibaren Yeni Turk Lirasi (YTL) ve Yeni Kurus ( YKr) sistemine gegilecedi de
disintlecek olursa 2004 yili dénem sonu islemlerinin ve 2005 yili dénem agilisi islemlerinin fazlasiyla
yogun olacagini simdiden séyleyebiliriz.

Bu calismamizda enflasyon diizeltmesi uygulamasinda yer alan Reel Olmayan Finansman Maliyetleri
(ROFM) hakkinda 6zellik arz eden gesitli hususlarin agiklanmasi amaglanmistir.

2- REEL OLMAYAN FINANSMAN MALIYETI (ROFM)

Firmalarin yapmis olduklari borglanmalarda katlanmis olduklari finansman giderlerinin timu enflasyon
dizeltmesi uygulamasinda gider olarak kabul edilmemektedir. Bunun nedeni ise katlanilan finansman
giderlerinin igerisinde ilgili donemdeki enflasyon kadar, borg tutarina ait deger kaybinin da bulunmasidir.
Yani alinan borcun geri 6denmesinde enflasyon nedeniyle ugranilacak kayip tutari da faiz igerisinde yer
aldigindan, dédenen faiz igerisindeki anaparaya ait enflasyon kaybinin ayristirlmasindan sonra kalan
kismin gergek finansman gideri olarak kabul edilmesi gerekmektedir.

Parasal olmayan kiymetlerin enflasyon diizeltmesinde dikkate alinacak tutarlar belirlenirken bir kisim
dederler parasal olmayan kiymetlerin VUK'nun degerleme hikimlerine ( VUK 269 ila 290 maddeleri) gére
bulunan tutarlarindan disllecek ve bu islemden sonra bulunan miktarlar diizeltmeye esas alinacaktir.

VUK Geg.Md.25/c bendinde ve 328 sira numarali VUKGT'nde maliyet veya alis bedellerine intikal ettirilmis
ve dizeltmeye esas tutara ulasirken dlsilecek reel olmayan finansman maliyeti ihtiva edebilecek parasal
olmayan varliklar asadidaki sekilde sayilmistir.

1- Stoklar

2- Maddi Duran Varliklar

3- Mali Duran Varliklar

4- Ozel Tikenmeye Tabi Varliklar

Maliyet veya alis bedelleri igerisinde ROFM ihtiva edebilen iktisadi isletmeye dahil kiymetlerin ayrintili
listesi 328 sira numarali VUKGT'nde (Teblige ait Ek-3) sayilmistir.

Ayni sekilde VUK Mukerrer Madde 298/A-4 numarali bendinde de VUK’'nda yer alan degerleme
hiikiimlerine gore tespit edilen tutarlarin esas alinacagi ancak; stoklarin, satilan malin ve maddi duran
varhklarin maliyet bedeline ve mali duran varlklarin alis bedeline intikal ettirilen ROFM’leri disUldikten
sonra bulunan tutarlar diizeltmeye tabi tutulur denmistir.

328 sira numarali VUKGT'nde ve VUK Geg.Md.25'de ROFM’nin ayristirilacagi kiymetler arasinda 6zel
tikenmeye tabi varliklar sayllmasina ragmen VUK M(k.Md.298/A-4 numaral bendinde 6zel tikenmeye
tabi varliklara yer verilmemistir. Bu durumda 6zel tikenmeye tabi varliklarin maliyet bedeline eklenen
finansman giderlerinin reel olmayan kisminin gerek 31.12.2003 tarihindeki diizeltmede gerek sonraki
tarihlerde diizeltmede ayristirilip ayristiriimayacadi belirsizdir.



Mukerrer 298 inci maddede satilan mal maliyetine intikal ettirilen finansman giderlerinden reel olmayan
kisminin ayiklanmasina iliskin hikmin gegici 25 inci maddede bulunmamasinin nedeni ise 31.12.2003
tarihindeki dizeltmenin 2003 yili matrahinin tespitinde dikkate alinmayacak olmasi olarak belirtmek
gerekir. Ancak burada su hususunda acgiklanmasi gerekir. Maliye Bakanligi 2004 yili ve sonrasi enflasyon
diizeltmesi uygulamasinda esas alinacak yontemler icin yaptigi aciklamalarda gelir tablosu hesaplarini
ayrica dizeltmeye tabi tutturmamakta, bilangonun dizeltiimesini yeterli gérmektedir. Bu durumda satilan
mal maliyetlerinin diizeltmesine yoénelik bir agiklama yapiimadidi gibi satilan mal maliyeti icinde ROFM’nin
nasil ayristirilacadi da aciklanmis dedgildir.

3- ROFM'NIN TEVSiK EDILMESI NE ANLAMA GELMEKTEDIR?

VUK'nun gegcici 25 inci maddesinin ( ¢ ) bendinde; maddi duran varlklar, mali duran varlklar ve 6zel
tikenmeye tabi varliklar ile stoklarin maliyet veya alis bedelleri icinde yer alan ROFM'nin nasil
ayristirilacagi gosterilmis bulunmaktadir. Bentte gecen “reel olmayan finansman maliyetlerinin tevsik
edilememesi" nden kastedilen husus ile bir kredinin birden fazla iktisadi kiymet igin kullaniimasi
durumunda, ilgili kiymetin maliyetine veya alis bedeline intikal eden kisminin tespit edilememesi, kredinin
ne kadarinin hangi donemde kullanildiginin bulunamamasi ve benzer durumlarin vukuu bulmasi halidir.

Belli bir borca iliskin finansman giderlerinin bire bir ve dogrudan ilgili iktisadi kiymetin maliyetine dahil
edilerek aktiflestirildigi durumlarda ROFM'nin tevsik edilebildiginin kabulli gerekir. Aksine, cok farkli
kaynaklardan dogan finansman giderlerinin bir havuzda toplanarak ilgili kiymetlere dagitilmasi seklinde
yapilan aktiflestirmelerde ise ROFM’'nin tevsik edilemedigi kabul edilecektir.

Dider taraftan, ROFM'nin tevsikine iliskin kayit ve belgelerin agik ve kesin bilgiler icermesi gereklidir.

4- ROFM HESAPLAMA YONTEMLERI

4.1- ROFM'nin Tevsik Edilebilmesi

Bu ydntemde iktisadi kiymetin maliyet veya alis bedeline ilave edilen finansman giderinin anapara borcu,
diger bir ifadeyle toplam borg tutari esas alinmaktadir. Bu yontemde ROFM, her tirli borglanmada, borg
tutarlarina borcun kullanildidi déneme ait TEFE artis oraninin uygulanmasi suretiyle bulunan tutari ifade
etmektedir.

Formdil olarak ifade etmek gerekirse,

Borcun Kapatildigi Aya Ait TEFE

)

Borcun Alindigi Aya Ait TEFE

ROFM= Borg Tutar X ===========mmmmm oo oo
Borcun Alindigi Aya Ait TEFE

4.2- ROFM'nin Tevsik Edilememesi

Bu yontemde borg tutar dedil finansman gideri esas alinmakta olup, icinde bulunulan hesap dénemi
dahil, son bes hesap dénemi icinde aktife giren kiymetlerin maliyet veya alis bedellerine dahil edilen
ancak tevsik edilemeyen finansman giderlerinin reel olmayan kisimlari; toplam finansman maliyetlerine,
ilgili ddneme ait TEFE artis oraninin dénem ortalama ticari kredi faiz oranina béliinmesi sonucunda
belirlenen oranlar uygulanmak suretiyle bulunan tutarin, maliyet veya alis bedelinden dislilmesi suretiyle
hesaplanacaktir.



Formdl olarak ifade etmek gerekirse,

ilgili Hesap D&nemine Ait TEFE Artis Orani

ROFM= Top. Fin. Maliyeti X ==========m oo oo
Ilgili Hesap Dénemine Ait Ortalama Ticari

Kredi Faiz Orani

5- ROFM’NIN TEVSiK EDILEMEMESI HALINDE ESAS ALINACAK YONTEME GORE YAPILACAK
HESAPLAMADA, 2001 HESAP DONEMINDE AKTiFE GIREN KIYMETLER YONUNDEN OZELLiK ARZ
EDEN DURUM

Iginde bulunulan hesap dénemi dahil son bes hesap dénemi icinde aktife giren kiymetlerin alis veya
maliyet bedellerine dahil edilen ancak tevsik edilemeyen finansman giderlerinin reel olmayan kisimlari;
toplam finansman maliyetlerine, ilgili hesap donemine ait TEFE artis oraninin dénem ortalama ticari kredi
faiz oranina bélinmesi sonucunda belirlenen oranlar uygulanmak suretiyle bulunan tutarin, maliyet veya
alis bedelinden dlstlmesi suretiyle hesaplanacaktir.

Ornek: Gelir Vergisi miikellefi olan ve bilango esasina gére defter tutan tacir bay ( E ) nin, 2003 yil
icinde banka kredisi kullanarak yapmis oldugu fabrika binasinin 31.12.2003 tarihli bilangodaki degeri 120
milyar TL'dir. 2003 yih icinde kapatilan s6z konusu kredi igin ayni yil iginde 20 milyar TL faiz 6denmis
olup, faiz gideri tevsik edilememektedir. Odenen faiin tamami 163 sira numarali VUKGT uyarinca 2003
yill hesap dénemi sonunda sz konusu fabrika binasinin maliyetine ilave edilmistir.

Buna gdre maliyete dahil edilen toplam finansman maliyeti 20 miltar TL olup, “ilgili ddneme ait TEFE artis
oraninin dénem ortalama ticari kredi faiz oranina boliinmesi suretiyle belirlenen" oran asadgidaki gibi
hesaplanacaktir.

Aralik 2003 TEFE (-) Aralik 2002 TEFE 7382,1 (-) 6478,8

Ocak 2003 igin aciklanan yillik ortalama ticari 0,5035
kredi faiz orani

0,139

Reel olmayan finansman maliyeti ise asagidaki sekilde bulunacaktir.

ROFM = Toplam Finansman Maliyeti x Oran
ROFM = 20.000.000.000 X 0,276
ROFM = 5.520.000.000 TL

S6z konusu 5.520.000.000 TL, fabrika binasinin 31.12.2003 tarihli bilangosunda goériinen bedelinden
disdllr ve binanin enflasyon dlizeltmesine esas tutari bulunur.

Enflasyon diizeltmesinde
Dikkate alinacak tutar = 120.000.000.000 (-) 5.520.000.000
= 114.480.000.000 TL'dir.



Ayni 6rnekte sadece hesap dénemi dedistirilse, 2003 yili yerine 2001 yili esas alinirsa oran su sekilde
hesaplanacaktir.

Aralik 2001 TEFE (-) Aralik 2000 TEFE 4951,7 (-) 2626,0

Ocak 2001 Ortalama Ticari Kredi 0,8246
Faiz Orani

Olarak bulunacaktir. Bu durumda finansman maliyetlerinin tamaminin reel oldugu kabul edilmelidir.
Cunkd, ROFM'nin aynistirlmasinin amaci finansman maliyeti icindeki enflasyon etkisini gidermektir. Oysa
ornedimizde buldugumuz oran 1,073’0 ilgili finansman maliyetine uygularsak ( 20.000.000.000 x 1,073 )
21.460.000.000 TL gibi bir sonug buluruz ki; bu durumda toplam finansman maliyetinden daha fazla bir
tutari ROFM olarak iktisadi kiymetin maliyet bedelinden distimesi gibi bir durum ortaya cikar.

Bu oransal sonug sadece 2001 yilina mahsustur. Bilindigi gibi bu yéntem 328 sira numarali VUKGT'nde de
aciklandigi gibi sadece son bes hesap dénemi icinde aktife giren kiymetlerin maliyet veya alis bedellerine
dahil edilen ancak tevsik edilemeyen finansman giderlerinin reel olmayan kisimlarinin tespiti igin
kullanilabilecektir.

Yillar TEFE TEFE ARTISI OTKFO ROFMO

1998 1215,1 105,7

1999 1979,5 0,629 115,6 0,544

2000 2626,0 0,326 82,8 0,394

2001 4951,7 0,885 82,46 1,073

2002 6478,8 0,308 70,47 0,437

2003 7382,1 0,139 50,35 0,276

Goruldagu gibi ROFM orani sadece 2001 yilinda 1’den blyuktlr. Sonugta bu oran 1 dahi olsa
uygulanabilir. Clinkli bu durumda finansman maliyetlerinin tamaminin reel olmadigi kabul edilecektir.
Ayrica yine tabloya bakildiginda gorilecektir ki; sadece 2001 yilinda TEFE artis orani (enflasyondaki artis)
faiz oranlarinin( Ortalama Ticari Kredi Faiz Oranlarinin) izerinde olup dider yillarda faiz oranlari TEFE
artis oranindan daha fazladir. Bu durumda, ROFM *nin ayristiriimasinda bu yéntem tercih edilirse
(finansman giderlerinin tevsik edilememesi) 2001 yilinda enflasyon nedeniyle olusan “reel olmayan" bir
finansman giderinden s6z edilemeyecektir.

6- ROFM’'NIN TEVSiK EDILEBILMESI DURUMUNDA ESAS ALINACAK YONTEME GORE
YAPILACAK HESAPLAMADA, BORCUN KULLANILDIGI DONEME AIT TEFE ENDEKSINDE AZALIS

OLMASI HALINDE OZELLiK ARZ EDEN DURUM

ROFM, her tlrla borclanmada, borg tutarlarina borcun kullanildigi déneme ait TEFE artis oraninin
uygulanmasi suretiyle bulunan tutari ifade etmektedir.



Bu yontemde ROFM; borg tutarina borcun kullanildigi ddneme ait TEFE artis oraninin uygulanmasi
suretiyle bulunacaktir.

Ornek: Kurumlar Vergisi miikellefi olan, bilanco esasina gére defter tutan ve hesap dénemi takvim yili
olan (D) isletmesi, 15.02.2003 tarihinde 30 milyar TL banka kredisi kullanarak, isletme faaliyetlerinde
kullanmak (zere bir tasit satin almistir. Alti ay sonra kredi kapatilmis ve 5 milyar TL faiz 6denmistir.
Odenen faiz 163 sira numaral VUKGT uyarinca s6z konusu tasitin maliyetine ilave edilmistir.

Buna gore 31.12.2003 tarihli donem sonu bilancosunda tasitin maliyet bedeli 35.000.000.000 TL olarak

gorinecektir. S6z konusu tasitin dizeltmeye esas tutari da 35 milyar TL olacak, ancak tasitin maliyet
bedeli igerisinde yer alan ROFM duslildikten sonra kalan kisim dlizeltmeye tabi tutulacaktir.

Agustos 2003 TEFE

)
Subat 2003 TEFE 7169,4 (-) 7055,7
ROFM = Borg Tutart X -------====-====--ooomomev = e = 0,016

Subat 2003 TEFE 7055,7

ROFM = 30.000.000.000 X 0,016

ROFM = 480.000.000 TL

S6z konusu 480 milyon TL, tasitin 31.12.2003 tarihli bilangoda goériinen dederinden dustilecek ve tasitin

enflasyon dlzeltmesine esas tutulacak nihai tutari bulunacaktir.

Enflasyon diizeltmesinde

Dikkate alinacak tutar = 35.000.000.000 (-) 480.000.000

= 34.520.000.000 TL.dir.

Ayni 6rnekte borcun alindigi ayr Mart 2003, borcun 6dendigi ay1 da Ekim 2003 olarak varsayalim.
Ekim 2003 TEFE

)
Mart 2003 TEFE 7213,4 (-) 7281,8
ROFM = Borg Tutari X ------------------------ R nEEEEEEEEEEEEE = (-) 0,009

Mart 2003 TEFE 7281,8

Goruldagu Gzere, ilgili donemde TEFE artisi negatif yonde, dider soyleyisle TEFE endeksinde artis degil
azalis olmustur. Bu durumda finansman giderinin tamami reel kabul edilecek ve bilangoda géziiken
iktisadi kiymetin dederi (35.000.000.000 TL) enflasyon dlizeltmesine esas deder olarak dikkate
alinacaktir.

7- SONUC

Yukarida, gesitli firmalarin enflasyon diizeltmesine ait galismalarinin incelenmesi neticesinde karsimiza
cikan ve ROFM’leri agisindan 6zellik arz eden durumlari ve ulastigimiz sonuglari agiklamaya calistik.



Goruldiagu gibi enflasyon dizeltmesi uygulamalari oldukga detay gerektiren galismalardir. Cesitli
tercihlerin yapilmasi bilango olusumunu farkl etkileyecektir. Ornedin; ayni iktisadi kiymet igin iki farkl
yoéntemden biri kullanilabilecek olup, sonugclar farkli olacaktir. Ayrica, uygulamada cogunlukla finansman
maliyetleri tevsik edilemediginden ilgili hesap donemindeki TEFE artisinin ortalama ticari kredi faiz
oranina bélinmesi suretiyle bulunan oranin finansman maliyetine uygulanmasi neticesinde bulunan tutar
ROFM maliyeti olarak kabul edilmekte ve iktisadi kiymetin maliyetinden distlerek enflasyon diizeltmesine
esas tutara ulasiimaktadir. Bu nedenle, s6z konusu yéntemin uygulanmasi durumunda 2001 hesap
dénemi iginde aktife alinan ve maliyet veya alis bedeli icinde finansman gideri ihtiva eden iktisadi
kiymetlerde ROFM ayristirmasi yapilamayacadi hususu g6z éninde tutulmalidir.



