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Vergi Tatili, gelismekte olan Ulkelerin yarisindan fazlasinin uyguladigi vergi tesviklerinden biri olup, kurumlar
vergisi gibi bazi vergilerin belli bir sire 06denmedigi donem olarak tanimlanmaktadir. Vergi tatili
genellikle kalkinma igin gerekli olan uzun dénemli yabanci yatinmlarin yapilmasinin saglanmasi, istihdam ve
déviz girdilerinin arttinlmasi amaciyla kullanilan araglardan bir tanesidir. Gelismis Ulkelerde ise daha
cok satiglarin arttirimasi amaciyla uygulanmaktadir.

Uluslararasi vergi sozliginde “Vergi Tatili, gelismekte olan lilkeler tarafindan uygulanan maliye politikasi
tedbirlerinden birisidir. Yerli endlistrilerin gelismesi veya farklilastiriilmasini saglamak icin yeni endlistrilere belli
bir dénem igin saglanan gelir vergisi istisnasidir. Istisna genellikle belli bir dénem igin éncii veya bebeklik
cadindaki endlistrilere verilir.” olarak tanimlanmistir. Louise E.Single Vergi Tatilini, “Belli bir stire igcin kurumlar
vergisinin sifira yakin veya sifir olarak uygulanmasidir.”2 olarak tanimlamistir. Yine Eric W. Bond ise Vergi
Tatilini “Belli bir zaman araliginda duigiik (genellikle sifir) vergi oranlarinin uygulanmasi ve bu siireden sonra
firmalarin normal vergi orani lizerinden vergilenmesi.”3 olarak tanimlamaktadir.

Bilindigi gibi ucuz hammadde ve iscilik Ucretleri dogrudan yabanci yatinmlarin (Foreign Direct Investment)
gelismekte olan Ulkelere kaymasina neden olmakla birlikte vergi tesvikleri de bu tir yatirrmlarin az gelismis /
gelismekte olan ulkelere ydnelmesine neden olmaktadir. Vergi Tatili firmanin elde ettigi karin belli bir sire
zarfinda (veya firmanin yukumli oldudu diger vergilerin) vergi digi birakiimasi seklinde olacagi gibi, dusuk bir
oranla vergilendiriimesi veya her ikisinin de uygulanmasi seklinde olabilmektedir. Ancak genellikle vergi tatili
firmanin elde ettidi karin belli bir siire icin vergi digi birakilmasi seklinde uygulanmaktadir. Vergi tatili bir yillik bir
sire i¢in uygulanabilecegi gibi 20 yila kadarda uygulanabilmektedir.

Vergi Tatili genellikle asagida yer alan vergiler icin uygulanmaktadir.

1- Kurumlar Vergisi (Corparate income Tax)

2- Dig Ticaret Vergileri (ithalat ve ihracat Vergileri)

3- Katma Deger Vergisi (VAT)

4- Ucretler Uzerinden Alinan Vergi Kesintileri (Employment Taxes)

5- Satis Vergileri ( Sales Tax)

Vergi tatili 1980 yillarda gelismekte olan Ulkeler tarafindan dogrudan yabanci yatirimlarim yapilmasi igin
saglanan yaygin bir vergi tesviki idi. 1990l yillarda ise disilik oranli kurumlar vergisinin vergi tatiline gére daha
yaygin oldugu gorulmektedir.4 1989-1999 yillan arasinda Brezilya, Burma, Kibris, Macaristan,Hindistan
Endonezya, irlanda, Giiney Kore, Malezya, Fas, Nijerya, Cin, Filipinler, Polonya, Portekiz, Rusya, Singapur ve
Tayvan gibi bir gok az gelismis veya gelismekte olan lilkede vergi tatili uygulanmistir. Bu Ulkelerden irlanda,
imalatgl firmalarin elde ettidi kara % 10’luk 6zel bir vergi uygulamistir. (S6z konusu 6zel vergi orani Avrupa
Toplulugu kurallari geregi daha sonra kaldiriimisgtir.) Malezya ise ileri teknoloji sirketlerine 5 yillik tam vergi
istisnasi uygulamistir.5

Birlesmis Milletler Ticaret ve Gelistirme Konferansi’'nin 1995 yilinda yaptigi bir calismaya gore, Vergi Tatili
bolgesel olarak toplam 103 dlkeden 67’sinde uygulanmistir.1995 yilinda Vergi Tatilini uygulayan Ulkelerin
bolgesel olarak dagimi asagidaki gibidir.6

Tablo 1- Vergi Tatilinin Diinyadaki Bélgesel Dagilimi

Bolgeler Afrika Asya Latin Merkez ve Bati Diger toplam
Amerika Dogu Avrupa Ulkeler
ve Avrupa
karayipler
Ulke 23 17 12 25 20 6 103
Sayisi
Vergi Tatilini 16 13 8 19 7 4 67
Uygulayan
Ulke
Sayisi

Kaynak: Untacd ( Birlesmis Milletler Ticaret ve Gelistirme Konferansi), 1995




Vergi tatili az gelismis ve gelismekte olan Ulkelerde satis vergileri disinda yukarida belirtilen diger vergilerde
uygulanmakta iken, gelismis tlkelerde ise satis vergileri icin vergi tatili uygulanmaktadir. Ornegin A.B.D’'de satis
vergisi igin vergi tatili uygulanmaktadir. Satis Vergisi Tatili ilk olarak New York eyaletinde 1997
yiinda uygulanmaya baslanmistir.7 A.B.D’ deki bazi eyaletlerin s6z konusu satis vergisi tatilini yihin belli
gunlerinde uygulanmak Uzere sirekli hale getirdigi, bazi eyaletlerin ise uygulandiktan sonra kaldirdigi
bilinmektedir. 2004 yilinda toplam 4 eyalette satis vergisi tatili uygulanmaktadir.8 Ayrica Amerikan sirketlerinin
A.B.D disinda elde etmis olduklari karlarin A.B.D’ye getiriimesi halinde s6z konusu karlarin ¢ok distk oranli
vergiye tabi tutulmasi i¢in senato finans komitesince vergi tatili kanun tasarisi hazirlanmistir. Konu hakkindaki
tartismalar halen devam etmektedir. S6z konusu yasa teklifinin yasalasmasi halinde 135 ile 300 milyar dolarlik bir
meblagin A.B.D’'ye geri dénecegi tahmin edilmektedir. Bu nedenle yabanci vyatirm tutarinin bu miktarda
azalmasi beklenmelidir.9

Vergi tatili ile hangi tir dogrudan yabanci yatirm (lkeye ¢ekilmek isteniyorsa ona gore vergi kanunlarinda
dizenlenme yapilmasi gerekmektedir. “Bir ¢ok arastirmaya gére vergi tatilinin kisa bir siire icin uygulanmasi
halinde yabanci yatinmlarin kayda deder sekilde artmadigi g6rilmistir. Bunun temel nedeninin de
firmalarin yatinmi tamamlamadiktan birkag yil sonra kara gegmeleridir. Firma kara gectikten sonra ise vergi tatili
bitmekte ve vergi tatilinin firmaya herhangi bir katkisi olmamaktadir. Bu nedenle yabanci yatirimcilar 6zellikle
kisa dénemli vergi tatillerinde yatinm yapmaktan kaginmaktadirlar. Ancak kisa dénemli vergi tatillerinin sadece
ihracat agilikli yatirm yapan yabanci yatirimcilar igin yararl oldugu gériilmiistir. Ornegin tekstil iiretim ve ihracati
yapan yabanci kaynakli bir yatinmci kisa dénemde kar elde etmekte ve vergi tatilinden yararlanabilmektedir.
Ayrica bahsi gecen sektérlerde sermayenin hareketliligi oldukga ylksektir. Yani vergi tatili bitmesi halinde ihracat
firmasi kendisine vergi tatili tesviki saglayan baska bir (ilkeye hizlica gidebilmektedir”.10 “Kisa dénemli is yapan
ingaat sirketleri, montaja yénelik imalatgilar ile ithalat ve ihracat sirketleri planlanmasalar dahi vergi tatilinden
yararlanmak igin yatirnm yapmaktadirlar. S6z konusu yatirnmlar kisa dénemde kar elde etme ve vergi tatilinin
bitmesine miiteakip iilkeyi terk etme seklinde olmaktadir. Ornegdin mikro islemci iretimi yapan Cok Uluslu bir
Sirket gelismekte olan Asya (ilkelerinden birinin sunmus oldugu sekiz yillik vergi tatilinin sona ermesinin hemen
akabinde lretim tesisini vergi tatili tesvikini saglayan diger bir komsu Ulkeye tasimigtir.11 Bilindigi Uzere
Ulkemizde faaliyette bulunan bir c¢ok firma vergi tatili, blrokrasi, vs. nedenlerden dolayl yatinmiarini
Bulgaristan veya diger komsu Ulkelere kaydirmigtir. Dolayisiyla Vergi tatilinde, baslangi¢ tarihi ve uygulama
siresi oldukga 6nemlidir. Stireye bagl olarak ta vergi tatilinin yabanci yatinmlarin tlkeye gelmesinin saglanmasi
acisindan etkisinin sinirli oldugu gérilmektedir.

Jack M.Mintz, vergi tatilinden sonra firmalarin vergilerini 6deyecekleri vergi oranlarinin firmalarin yatirnm kararlari
tzerinde dnemli bir etkisinin oldugunu ifade etmektedir.12 Vergi tatilinden sonra uygulanacak vergi oranlarinin
yuksekligi firmalarin yatirim kararlarini olumsuz yonde etkilemektedir.

Vergi tatili uygulamasinin avantajlari oldugu gibi dezavantajlari da bulunmaktadir. Vito Tanzai and Howell
H.Zee Vergi tatilinin gelismekte olan Ulkeler arasinda en énemli vergi tesviklerinden biri olarak goérulduguna
ancak yonetiminin kolay olmasina ragmen bir ¢ok sakincasinin da bulundugunu belirtmektedir. S6z konusu
sakincalardan bazilari asagidaki gibi siralanabilir.

“Birinci olarak vergi tatilinde vergiden hari¢ olan kar miktari sinirsizdir. Yani ne kadar kar elde ederseniz edin
vergi disidir.

Ikincisi vergi tatili vergiden kaginmayi tesvik eder. Miikellefler yine vergiden istisna edilen islemleri yapan diger
firmalar ile ekonomik iliskiye girip elde ettikleri karlari transfer fiyatlamasi yoluyla aktarabilirler. ~ (Satin aldiklari
mallara yiiksek bedel 6demek gibi.)

Ugiincti olarak vergi tatili dénemlerinde miikellefler var olan yatirimlarini yeni yatinm olarak yapmig gibi gésterme
egilimine girebilirler. Ornedin kurulmug bir isyerini kapatip baska bir unvan altinda yatirim yeniymis gibi
acabilirler)

Dérdiinciisii zamana badli vergi tatilleri kisa dénemli projelerin yapiimasini tegvik etmektedir. Bu da ekonomiye
uzun dénemde énemli bir katki saglamamaktadir.

Besincisi, Vergi tatili dolayisiyla alinamayan verginin tutari yani vergi tatilinin maliyeti belli degildir. Vergi tatilinde
mlikellefler herhangi bir form doldurmadik¢a vergi tatilinin maliyeti bilinmemektedir. Vergi tatillerinde hiikiimetler
vergi ybénetimi igcin harcamada bulunduklari halde herhangi bir gelir elde edememektedirler.”13

Altinci olarak eski ve yeni firmalar arasinda eski firmalar aleyhine rekabet sartlarinin bozulmasina neden
olunmaktadir.

Vergi Tatilinin en dnemli avantaji ise vergi idaresi i¢in yonetiminin kolay olmasidir. Ayrica yapilan bir arastirmaya
gbre, vergi tatili uygulayan Ulkelerde vergi tatilinin yabanci firmalarin piyasada tekel konumunda faaliyette
bulunmalarini engelledigi saptanmistir.14

Uygulamaya konulacak Vergi Tatilinin baslangig tarihi yatinm karan verecek yabanci firmalar igin oldukga 6nem
tasimaktadir.Vergi tatilinin baslangi¢ tarihi olarak U¢ ayri segenek bulunmaktadir. S6z konusu segeneklerden
birincisi yatinmi yapacak olan firmanin Gretime basladigdi tarih, ikincisi yatinmi yapacak olan firmanin pozitif olarak
kara gectigi tarih, ve nihayet Uglinclisi de yatirimi yapacak olan firmanin yillar itibariyla toplam karinin pozitif
oldugu tarihtir.15 Bu konuda Birlesmis Milletler tarafindan yapilan bir calismada Vergi Tatilinin baglangi¢ tarihinin
seciminin 6nemine iligkin olarak agiklamada bulunulmustur. “Séz konusu (¢ segenekten hangisinin segildigi Vergi
Tatili'nin etkinligi ve vergi gelirlerindeki kayip tutarini gésterecektir. Asagida yer alan 2 No’lu tablodan da
gérilecegi (zeri idari olarak ybnetiimesi kolay ve daha az vergi kaybina neden olacagi igin hiikiimetler
tarafindan (retimin bagladidi tarihten itibaren Vergi Tatilinin uygulanmas! daha avantajli olarak gérilmektedir.
Yatirimcilar agisindan ise, 6denen vergilerin bugiinkii degerinin en dlisiik oldugu toplam net karin elde edildigi ilk
yilda itibaren Vergi Tatilinin uygulanmasi daha avantajlidir.”16



Tablo-2 iki Yilik Vergi Tatili ve Alternatif Vergi Tatili Bagslama Tarihleri

Yatirim
100 1.Yil2.Yil 3.Yil 4.Yil 5.Yil 6.Yil 7.Yil 8.Yil 9.Yil 10.Yil Toplam
Gelir 15 25 30 40 50 50 50 50 50 50 410
Kurulus
Maliyeti 50 30 10 0 0 0 0 0 0 0 90
Amortisman
Tutar 100 10 10 10 10 10 10 10 10 10 100
Kar -45 -15 10 30 40 40 40 40 40 40 220
Net Toplam
Kar -45 -60 -50 -20 20 60 100 140 180 220 -
1. Segenek Vergi Tatili Uretimin ilk Yilindan itibaren Baslar

Verginin

Bugiinkii
1.Yil2.Y1l 3.YiIl_4.Yil 5.Yil 6.YiIl_7.Yil_8.Yil 9.Yil 10.Yil Toplam Degeri

Vergile-
nebilir

Gelir 0 0O 10 30 40 40 40 40 40 40 280 73

2.Segenek Vergi Tatili Karin Elde Edildigi ilk Yildan itibaren Baglatilir

Verginin
Bugilinkii
1.YiIl 2.Yil 3.Yil 4.Yil 5.Yil 6.Yil 7.Yil _8.Yil 9.Yil 10.Y1l Toplam Degeri
Vergile-
nebilir

Gelir 0 0 0O O 40 40 40 40 40 40 240 59
3.Segenek Vergi Tatili Toplam Karin Elde Edildigi ilk Yildan itibaren Baglar
Verginin

Bugiinkii
1.Yil2.Yi1 3.Yil 4.YiIl 5.Yil6.Yil7.Yil 8.YiIl 9.Yil 10.Yil Toplam Degeri

Vergile-
nebilir Gelir 0 0 0 0 0 0 40 40 40 40 160 36

Kaynak:Clark W.S. Varsayimlar: Amortismanlar 10 yil direkt olarak ayrilacaktir.Bugiinkii deger % 10 Faiz
Uzerinden hesaplanmistir. Kurumla vergisi orani % 50 dir.

Diinya c¢apinda halen toplam 80.000 ¢ok uluslu sirket (CUS) faaliyette bulunmaktadir. Dogrudan yabanci
yatirnmlarin % 80 en biiyiik 500 ¢ok uluslu sirket tarafindan gergeklestiriimektedir. S6z konusu 500 sirketin toplam
cirosu 12,5 trilyon A.B.D dolaridir. 500 en blyiik g¢ok uluslu sirketin % 857 A.B.D, Avrupa ve Japon
kaynaklidir.17 1980’lerde diinya hasilasinin % 5'i dogrudan yabanci yatirim (FDI) olarak yapilmakta iken, bu oran
1990larda % 17’lere ulasmigti. 1993te 200 Milyon A.B.D dolar dogrudan yabanci yatirrm yapilmakta iken, 2000
yithinda dogrudan yabanci yatirrm miktar1 1,3 Trilyon dolara ulasmigti. Gelismekte olan (ilkeler séz konusu
dogrudan yabanci yatinmlarin ancak % 25°ni gekebilmektedirler.18

Cok uluslu sirketlerin hangi faktorleri dikkate alarak yatirnm yaptiklari ve vergi tatilinin yatinm kararlar
Uzerindeki etkisi ile ilgili olarak bir cok arastirmaci tarafindan arastirmalar yapilimigtir.

Bu calismalardan ilki Barlow and Wender tarafindan 1955'te 247 Amerikan sirketi ile yaptid1 arastirmadir. S6z
konusu arastirmada firmalarin ancak % 10’nun yatirm yapacaklarn Ulkedeki vergi faktorini dikkate alarak
yatirm yaptiklan tespit edilmistir. ilgili arastirmada vergilerin yatinm karar vermede etkili olan faktorler arasinda
4. sirada oldugu belirtiimistir. Yine 1966 yilinda Aharoni tarafindan Amerika disinda yatirrm yapan Amerikali
imalatci firmalar arasinda yapilan arastirma sonuglarina gore vergi tatilinin yatirrm yapmadaki etkisinin ¢ok dusuik
oldugu tespit edilmistir. S6z konusu arastirmada yatirimcilar vergi tatilinin yatinm yapmada etkisinin ne kadar az
oldugunu “Vergi istisnasi tatli gibidir; Tatll yemek giizeldir, ancak yemek yoksa bir anlami yoktur” s6zi
ile vurgulamiglardir.19

Vito Tanzai and Howell H.Zee 20 “firmalarin hangi lilkede hangi zamanda yatirm yapilmasina iliskin
olarak verecekleri kararlar olduk¢a kompleks oldugunu, yatirim kararin verilmesi igin bir ¢ok faktériin ilgili firma
tarafindan dikkate alinmasi gerektigini belirtmistir. Vergi s6z konusu faktérlerden sadece biridir ve tek basina bir
firmanin yatirim yapma karari vermesini saglayamaz. Bu konuda aragtirma yapan arastirmacilar asagida sayilan
faktérlerin yatirimcilarin yatirim yapma kararlarini énemli éigiide etkiledigini belirtmiglerdir.”21



1- Devamli, sirekli makroekonomik ve maliye politikalari,

2- Politik kararlilik,

3- Yeterli fiziksel, finansal, hukuki ve kurumsal alt yapi,

4- Etkili, seffaf ve sorumlu ydnetim,

5- Egitimli iggticd, ig ve igveren iligkilerinde esnek igglicli kanunu,

6- Tartismali konularin ¢éziimii igin yeterli ¢6ziim mekanizmalarinin bulunmasi,
7- Déviz kuru politikasi kurallari ve karin yurt digina serbestge aktarilabilmesi,
8- Dil ve kiiltiirel sartlar,

9- Uretim faktérleri ve pazarlarin biiyikliigi ve etkinligi.

Louise E.Single , firmalarin diger Glkelerde yatinm yapma karari alirken dikkate aldiklari faktorler ve bu faktorlerde
Vergi Tatilinin 6nemi konusunda bir calisma yapmistir. Louise E.Single, ilgili calismasinda Vergi tatilinin merkezi
Amerika’da bulunan ¢ok uluslu sirketlerin (MNE) Amerika digindaki yatirim kararlari Gizerine etkisini arastirmis
olup, s6z konusu arastirmaya toplam 66 Cok Uluslu Sirket katimistir. Louise E.Single séz konusu
arastirmasinda, “A.B.D disinda Yatirim yapilacak (lke segciminde Vergi Tatilinin tim fakt6rler icindeki &nemi
nedir?”, “A.B.D disinda Yatirnm yapilacak (ilke segiminde Vergi Tatili'nin Vergi faktérleri icindeki 6nemi nedir
?”olmak Uzere iki ayri sorunun yanitini aragtirmigtir.22

Louise E.Single’nin bulgularina gére, vergi tatilini de iceren Yabanci Yatirmlara Karsi Hiklimetin Tutumu 2.
derecede 6nem sirasindadir. (Tablo 3) Ancak buna ragmen vergisel faktorlerin temel faktorler arasinda ilk 15’te
bile yer almadigi gortlmektedir. Vergi Tatili 29 faktérden sadece 21.sirada bulunmaktadir.(Tablo 4). Bu sonuglara
gbre, A.B.D disinda Yatinm yapilacak llke seciminde Vergi Tatili'nin 6nemli bir agirlik tagimadi gérilmektedir.22

Tablo-3 1. Diizey Faktérlerin Agirhikli Onemleri

Derece Faktorler Agirhik

1 Politik Risk 0.227

2 Yabanci Yatirimlara Karsi
Hikdmetin Tutumu 0.198

3 isglicii Faktorleri 0.174

4 Altyapi 0.150

5 Ekonomik Faktorler 0.130

6 Cografi Faktorler 0.074

7 Kdltirel Faktorler 0.047

Faktorlerin Toplam Agirligr 1.000

Tablo 4-2.ve 3. Diizey Hiyerarside Faktorlerin
Derecelendirilmesi
Derece Faktorler

1 Hikimetin istikrarlih@

2 Paranin Yabanci Paralarla Kolay Degisilebilirligi(Convertibility)
3 Calisma Ahlaki

4 Enflasyon Orani

5 is Yasasi ile iigili Diizenlemeler
6 Kamusal Hizmetler (Utilities)

7 Calisma Gucinun Egitim dizeyi
8 Ucret Diizeyleri

9 Tasimacihk

10 Tedarikgiler

11 Ana Pazarlara Olan Yakinhk

12 Bankacilik Hizmetleri

13 Sermayenin Serbestisi

14 Gayri safi Yurt igi Hasilat

15 ithalat ve ihracat Kisitlamalari
16 Sermayenin Finansmanin  Saglanabilmesi
17 Hukuk Sistemi

18 Dogal Kaynaklar

19 Kurumlar Vergisi Orani

20 ihracatin Finansmani

21 Vergi Tatili

22 Egitim Yardimlari

23 Performance Requirement

24 A.B.D’ye Yakinhgi

25 Etnik Hosgoru

26 Stopaj Oranlari

27 Vergi Anlagmalari

28 Dil



29 Hizlandiriimig Sekilde Sermayenin Zarar Yazilmasinin Saglanmasi

Cok uluslu sirketlerin yatinnm yapacaklari tlkeleri belirlerken tim faktorler igcinde vergi tatilinin agirlikli Gneminin az
oldugu gorilmektedir. Ancak vergi faktorleri arasinda vergi tatilinin dneminin de arastiriimasi gerekmektedir. Bu
cercevede Louise E.Single “A.B.D disinda Yatirnm yapilacak llke seciminde Vergi Tatilinin Vergi faktérleri
icindeki 6nemi nedir ?” sorusunun yaniti ile arastirmistir. Tablo 5'te yer alan arastirma sonuglarina gore, Vergi
Tatili tim vergi faktorleri igersinde 2. sirada yer aldigi gortlmektedir.Kurumlar vergisi 0.277 iken Vergi Tatilinin
orani 0,257 dir. Yani iki oran birbirine olduk¢a yakindir. Dolayisiyla Vergi Tatilinin tim vergi faktérleri icersinde
6nemli bir agirhgi bulunmaktadir.Buna gére, dusuk kurumlar vergisi orani ile vergi tatilinin gelismekte
olan (Ulkeler tarafindan uygulanan en énemli vergi tesviklerinden oldugu gorilmektedir. (Tablo 5) Ancak Tablo
3,4,5 sonuglarina goére gelismekte olan Ulkelerin A..B.D’de kurulu Cok Uluslu Sirketlerin kendi Ulkelerinde yatirim
yapmalarini saglamak igin Vergi Tatili disinda farkh tesviklerin uygulamasi gerekmektedir. Ancak en énemli unsur
istikrarl bir hikimet ile ekonomik, siyasi ve kulturel olarak liberal bir anlayisin tlkede hakim olmasidir.22

Tablo 5- Vergi Faktorlerinin Agirlikli Onemleri

Yatinm Yapilacak Toplam
Ulkenin Vergi Ornek
Derece __Faktorleri icindeki Orani
1 Kurumlar Vergisi Orani 0.277
2 Vergi Tatili 0.257
3 Stopaj Oranlari 0.189
4 Vergi Anlagmalari 0.173
5 Sermayenin Zarar Yazilmasi 0.104
Toplam 1.000

Vergi Tatilinin yatinm kararlari Uzerine etkisinin arastirildigi diger bir ¢alismanin sonuglari da oldukga ilgi
cekicidir. Louis T. Wells ve arkadaslari (Louis et .al)(2001), Endonezya tarafindan uygulanan vergi
tatilinin dogrudan yabanci yatirimlar Uzerine etkisini arastirmistir.Endonezya 1970’lerin sonundan 1984 yilina
kadar Vergi Tatili uygulamigtir. Bu dénemde Vergi Tatilinin dogrudan yabanci yatinmlarin artmasinda bir
katkisinin olmadigi gorilmis ve vergi tatili 1984 yilinda uygulamadan kaldirmistir. Ancak Endonezya’daki bazi
baski gruplari tarafindan gegmis deneyimlere ragmen 1996 yilinda tekrar Vergi Tatili uygulamasi baslatiimistir.
ikinci kez 1996 yilinda uygulanan Vergi Tatili 2000 yiinda yeniden uygulamadan kaldirilmigtir. Her iki
uygulamanin sonunda Vergi Tatili'nin Dogrudan yabanci yatirimlarin artmasini saglamakta yeterli olmadigi ve
maliyetinin oldukg¢a yuksek oldugu tespit edilmistir.23

Ayrica Jack M.Mintz tarafindan yapilan bir arastirmada , gelismekte olan Ulkelerden 6nemli miktarda
dogrudan yabanci yatinm c¢eken Ulkelerin vergi tatiinden daha c¢ok disik oranli  kurumlar
vergisi uyguladiklari tespit etmistir.24

Sonug :

Uzun sure dogrudan yabanci yatirimlarin arttinimasi amaciyla bir ¢g6zim yolu olarak gérilen “Vergi Tatilinin”
dogrudan yabanci yatirimlarin artmasini saglamadigi, aksine uygulamada etkisiz oldugu saptanmistir.25
Dogrudan yabanci yatirimlarin gelismekte olan Ulkelere yénelmesi icin “Vergi

Tatilinin” disindaki diger hususlarinda ilgili Glkece yerine getirilmis olmasi gerekmektedir. Bu ¢cercevede, Vergi
idaresince herhangi bir bilimsel bir arastirmaya dayanmaksizin Vergi Tatili'nin uygulanmaya baglamasi,

ancak “ucurum kenarinda gézii kapali ydrimek” ile ifade edilebilir.
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