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OZET

Bor¢ para kullandirilan iliskili sirkette ortiilii sermaye sartlarinin varligi halinde, faiz geliri
elde eden tam miikellef kurumun bu gelirini her zaman ve her sartta, mutlak olarak istirak
kazanci istisnasi olarak degerlendirip degerlendiremeyecegi; bilhassa, iligkili sirketin zarar
beyan etmesi ya da faiz gelirinden daha az bir kurumlar vergisi matrah1 beyan etmesi halinde
istirak kazanci istisnasi uygulanip uygulanamayacagi konusunda yasal mevzuatta net bir
diizenleme bulunmamaktadir. Mali idare 2007 ve 2008 yillarinda verdigi 6zelgelerde, iliskili
sitket zarar beyan etmis olsa dahi gelir elde eden tarafin istirak kazanci istisnasi
uygulayabilecegi seklinde goriisler verirken, 2011 yilinda bunun tam aksi yonde goriis
vermistir ve WWW.QiV.gov.tr 6zelge havuzunda bu son goriis kayithdir. Dolayisiyla vergi
miifettiglerini verilen son goriis baglamaktadir.

ANAHTAR KELIiMELER
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1. GIRIS

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) Madde 12 geregi ortiilii sermaye kapsaminda
olan bor¢lanmalara ait giderler, borcu kullanan kurum tarafindan kanunen kabul edilmeyen
gider (KKEG) olarak muhasebelestirilmelidir. ilgili maddede ve maddeye dair 1 Sira No.lu
KVK Genel Tebliginde yer verilen agiklamalara gore, borcu kullandiran tam miikellef kurum
elde ettigi gelirin (faiz ve/veya kur farki geliri) ortiilii sermayeye isabet kismini1 kar payi
olarak kabul edecek ve gerekli sartlarin varligi halinde bu geliri vergiye tabi kazancindan
istirak kazanci istisnasi olarak diisebilecektir.

Borcu kullanan miikellef kurumun ilgili hesap doneminde vergi beyaninda zarar beyan etmesi
halinde ya da ortiilii sermayeye isabet eden giderlerden/gelirlerden daha diisiik bir matrah
beyan etmesi halinde, borcu kullandiran miikellef kurumun elde ettigi gelirleri istirak kazanci
istisnasi olarak dikkate alip almayacagi tartisma konusu olabilmektedir.

Konu hakkinda yasa metninde veya genel tebligde dogrudan ilgili ve somut bir diizenleme
bulunmamaktadir diyebiliriz. Maliye Bakanligi’nin 6zelge bazinda yaklasimi da gecen yillar
icinde degisiklige ugramistir. Calismamizda bu farkli 6zelgelere de yer verecegiz. Ancak
bilindigi iizere, Maliye Bakanlig1 tarafindan yayimlanan 6zelgelerden en giincel olanlar1 vergi
incelemelerinde vergi miifettislerini baglayici bir unsur olmustur. Bu nedenle Mali Idarenin
goriis degisikligi konu acisindan elzemdir.
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2. YASAL DUZENLEMELER

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 12. maddesinin (7.) fikrasinda; “ortilii sermaye
tizerinden kur farki harig, faiz ve benzeri 6demeler veya hesaplanan tutarlarin, Gelir ve
Kurumlar Vergisi Kanunlarimin uygulanmasinda, gerek bor¢ alan gerekse bor¢ veren
nezdinde, ortiilii sermaye sartlarinin gergeklestigi hesap déneminin son giinii itibariyla
dagiilmis kdr payt veya dar miikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar saylacagi, daha
once yapilan vergilendirme islemleri, tam miikellef kurumlar nezdinde yapilacak diizeltmede
ortiilii sermayeye iligkin kur farklarini da kapsayacak sekilde, taraf olan miikellefler nezdinde
buna gore diizeltilecegi ve bu diizeltmenin yapilmast icin ortiilii sermaye kullanan kurum
adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve dédenmis olmasinin sart oldugu” hiikiim altina
alimmustir.

1 seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin "12. Ortiilii Sermaye" bashkli boliimiinde,
konu ile ilgili ayrintili agiklamalar yer almakta olup amilan Tebligin "12.4. Ortiilii sermaye
tizerinden yapilan o6demeler veya hesaplanan tutarlarin kar payr sayilmasi ve yapilacak
diizeltme islemleri" bashkli boliimiinde "Ortiilii sermaye iizerinden édenen faiz ve benzeri
odemeler veya hesaplanan tutarlar, Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlarinin
uygulanmasinda, gerek bor¢ alan gerekse borg¢ veren nezdinde, ortiilii sermaye sartlarinin
gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla dagitilmig kar payr veya dar miikellefler
icin ana merkeze aktarian tutar sayilacaktir. Kur  farklart  bu  kapsamda
degerlendirilmeyecektir.",

"12.4.1. Borg verenin tam miikellef kurum olmasi" baglikli alt boliimiinde,

"Kullanilan bor¢ nedeniyle, gegici vergi doénemi icinde Ortiilii sermaye sartlarinin
gerceklesmesi halinde, o donemde daha once bor¢ alan kurum tarafindan giderlestirilen faiz,
kur farki ve benzeri giderler, bu islemin yapildigi gecici vergi doneminde hesaben gerekli
diizeltmeye tabi tutulabilecektir. Bor¢ veren kurum tarafindan da ayni donem iginde diizeltme
yapilabilmesi miimkiindiir.

Diizeltmenin, gider yazilan gegici vergi doneminden sonra yapilmasi halinde, bor¢ alan
kurum tarafindan verilen diizeltme beyannamesi ile tahakkuk eden vergilerin kesinlegsmis ve
odenmis olmasi sartiyla, bor¢ veren kurum tarafindan da (bir sonraki gegici vergi doneminde)
diizeltme yapilabilecektir.

Bor¢ veren_tarafindan_diizeltme yapilirken, faiz gelirlerinden ORTULU SERMAYEYE
ISABET eden kisumlar kir payi geliri olarak dikkate alinacak ve sartlarin varhigi halinde
istirak kazanclar: istisnast olarak vergiden istisna edilecek; kur farki gelirlerinden ortiilii
sermayeye isabet eden herhangi bir tutar var ise bu gelirler de vergiye tabi kazancin
tespitinde dikkate alinmayacak; YTL'nin deger kazanmasit sonucu ortiilii olarak konulmus
sermayeye isabet eden bir kur farki giderinin mevcut bulunmast halinde de bu gider vergiye
tabi kazancin tespitinde dikkate alinmayacaktir.

Hesap dénemi kapandiktan sonra ortiilii sermaye kullanan kurumun yapacag diizeltme talebi,
vergi dairesince Vergi Usul Kanunu uyarinca degerlendirilip sonuglandirilacaktir. Bu
diizeltme sonucu tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve odenmis olmasi halinde, kars: tarafin
da gerekli diizeltme islemini kendiliginden yapmasi miimkiin olacaktir.



Verginin kesinlesmesi; dava a¢ma siiresi i¢inde dava agilmamasi, yargi mercilerince nihai
kararin verilmis olmast veya uzlagsmamin vaki olmast gibi haller nedeniyle, verginin
kesinlesmesi ve itiraz edilmeyecek duruma gelmesidir. Ortiilii sermaye kapsamindaki
finansmanmt kullandiran kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar,
kesinlesen ve édenen tutar olacakur. Ortiilii sermaye kapsaminda bor¢ kullanan kurumun,
zamanasimi stiresi i¢inde diizeltme talebinde bulunmus olmast halinde, diizeltme sonucu tarh
edilen verginin kesinlesip odenmesi sartiyla karsi tarafta da siireye bakilmaksizin gerekli
diizeltme islemi yapilacaktr."

aciklamalarina yer verilmistir.

3. ISTIRAK KAZANCI ISTISNASI KAVRAMI

Istirak kazanci istisnast kavrami 5520 sayilh KVK’nun 5. maddesinin 1. fikrasinda
diizenlenmis olup, 1 seri no.lu KVK Genel Tebliginde de agiklamalar yapilmistir. Tebligde
yer verilen agiklamalardan konumuz ile ilgili oldugunu diisiindiigiimiiz boéliimler asagidaki
gibidir:

«5.1. Istirak kazanclari istisnast

Kurumlar Vergisi Kanununun 5. maddesinin birinci fikrasimin (a) bendinde, istirak kazang¢lar
istisnast diizenlenmistir.

Buna gore kurumlarin;

1) Tam miikellefiyete tabi baska bir kurumun sermayesine katilimlarindan elde ettikleri
kazanclar,

2) Tam miikellefiyete tabi baska bir kurumun karina katilma imkani veren kurucu senetleri ile
diger intifa senetlerinden elde ettikleri kar paylari,

3) Tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylart ile girisim sermayesi
yatirum ortakliklarinin hisse senetlerinden elde ettikleri kar paylari

kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Bu maddedeki diizenleme, yalnizca tam miikellefiyete tabi kurumlarin sermayelerine istirak
edilmesi _suretiyle kurumlarca elde edilen kar paylarint kapsamaktadwr. Kar payini alan
kurumun tam veya dar miikellefiyete tabi olmaswmin istisnanin uygulanmasinda bir 6nemi
bulunmamaktadir.

Bu istisna ile miikerrer vergilemenin onlenmesi amaclanmaktadir. Istisnaya konu kazanc,
esas itibarwyla kazancin elde edildigi ilk kurumda kurumlar vergisine tabi tutuldugundan,
kazancin_kar dagiinu yoluyla intikali saglanan diger kurumlarda da kurumlar vergisine
tabi tutulmasinin oniine gecilmek istenmistir.

Tam miikellef bir kurumdan elde edilen istirak kazancimin, bu kurumda genel vergi rejimi
uyarinca vergilenmis veya kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanglardan olusmasi veya
kdr dagitimina bagh vergi kesintisinin kapsami disinda birakilmis veya diisiik oranda vergi
kesintisi yapilmis olmasi, istisna uygulamasina engel teskil etmeyecektir.



Istirak kazanclart istisnasi uygulamasi agisindan, kurumlar vergisi miikelleflerinin istirak
ettikleri tam miikellef kuruma hangi oranda istirak ettiklerinin bir onemi bulunmamaktadur.
Istirak oramina bakilmaksizin tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylarinin tamami
kurumlar vergisinden istisna edilecektir. Ayrica, kar payini elde eden kurumun tam miikellef
kuruma belli bir siire istirak etme sarti da aranilmamaktadir.”

Goriildugii gibi, istirak kazanci istisnasindan bahsedebilmek igin, oncelikle istirakin hesap
donemi sonu itibariyle kazang elde etmis olmasi ve bu kazang iizerinden kar dagitimi1 yapmis
olmas1 gerekmektedir.

4. ORTULU SERMAYE UYGULAMASINDA ISTIRAK KAZANCI ISTISNASI
KAVRAMI

Yukarida ilgili tebligin agiklamasinda da yer verildigi lizere, “Bor¢c veren tarafindan
diizeltme yapilirken, faiz gelirlerinden ortiilii sermayeye isabet eden kisimlar KAR PAYI
GELIRI olarak dikkate alinacak ve SARTLARIN VARLIGI HALINDE ISTIRAK
KAZANCLARI ISTISNASI olarak vergiden istisna edilecek; kur farki gelirlerinden ortiilii
sermayeye isabet eden herhangi bir tutar var ise bu gelirler de vergiye tabi kazancin
tespitinde dikkate alinmayacak; YTL'nin deger kazanmas: sonucu ortiilii olarak konulmus
sermayeye isabet eden bir kur farki giderinin mevcut bulunmasi halinde de bu gider vergiye
tabi kazancin tespitinde dikkate alinmayacaktir.”

Gortldiigii tizere, iliskili sirkete borg¢ para lfullandlran ve karsiliginda faiz geliri elde eden tam
miikellef kurumun elde ettigi gelir KAR PAYI GELIRI olarak dikkate almacak ve
SARTLARIN VARLIGI HALINDE istirak kazanci istisnasi olarak vergiden istisna
edilecektir.

Bu durumda, elde edilen faiz gelirinin istirak kazanci istisnasi seklinde degerlendirilerek
vergiye tabi kazangtan diisiilebilmesi i¢in hangi sartlarin varlig1 gereklidir?

KVK Madde 12/7°ye gore “...diizeltmenin yapimasi igin ortiilii sermaye kullanan kurum
adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi sarttr.” Konu hakkinda tebligde
de asagidaki agiklamalara yer verilmistir:

“Diizeltmenin, gider yazilan gecici vergi déneminden sonra yapilmasi halinde, bor¢ alan
kurum tarafindan verilen diizeltme beyannamesi ile tahakkuk eden vergilerin kesinlegmis ve
odenmis olmast sartiyla, bor¢ veren kurum tarafindan da (bir sonraki gegici vergi
doneminde) diizeltme yapilabilecektir.

Ortiilii _sermaye _kapsamindaki _finansmani _kullandiran _kurum _nezdinde yapilacak
diizeltmede_dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve idenen_tutar olacaktir. Ortiilii sermaye
kapsaminda bor¢ kullanan kurumun, zamanasimi stiresi icinde diizeltme talebinde bulunmusg
olmast halinde, diizeltme sonucu_tarh_edilen verginin_kesinlesip odenmesi_sartiyla_karsi
tarafta da siireye bakilmaksizin gerekli diizeltme islemi yapilacaktir.”

Yukaridaki agiklamalara gore, KVK Madde 12/7°de ve tebligin ilgili boliimlerinde yer verilen
“Ortiilii sermaye uygulamasinda faiz ve benzeri tutarlar, kurumlar vergisi kanunu



uygulamasinda borg veren nezdinde ortiilii sermaye sartlarinin gercgeklestigi hesap déneminin
Son giinii itibariyle dagitilmis kar payr sayur” ifadesi, bor¢ veren tam miikellef kurum
acisindan elde ettigi faiz gelirinin her zaman i¢in mutlak bir sekilde “istirak kazanci istisnas1”
seklinde vergiye tabi gelirden diisiilecegi anlamina gelmemektedir.

KVK Madde 5°de yer verilen istirak kazanci istisnasi i¢in yapilan agiklamalarda da, KVK
Madde 12’de yer alan ortiilii sermaye uygulamasindaki diizeltme islemlerine yonelik yapilan
aciklamalarda da, s6z konusu istisna uygulamasinin amaci miikerrer vergilemeyi énlemektir.
Yani, istirak kazanci istisnasi uygulayabilmek i¢in ortada dyle bir gelir olmalidir ki, bu gelir
iizerinden iki ayr sirketin de vergi 6demesi s6z konusu olmalidir. Konu hakkinda verilen bir
ozelgede (s6z konusu 6zelge www.gib.gov.tr 6zelge havuzunda kayitl olup, konu hakkinda
0zelge havuzundan ulasabildigimiz en giincel tarihli 6zelgedir) asagidaki agiklamalara yer
verilmistir:

“T.C.
MALIYE BAKANLIGI
GELIR IDARESI BASKANLIGI

Sayt  :B.07.1.GIB.0.03.49-010.01-21 10/11/2011
Konu : [liskili kuruma verilen borclar icin

ortiilti sermaye tutarimin tespiti ile

ortiilii kazang dagitimi

Ilgide kayith yazimizda, sirketinizin iliskili kurulusu olan ... Tic. A.S.'den olan cari hesap
alacagina 31.12.2007 tarihi itibariyle %19 faiz orant iizerinden 188.466,83.-YTL tutarinda
vade farki hesapladigi, hesaplanan vade farkini ayni giin fatura ederek bu tutara isabet eden
gecici vergi tutarimin stiresinde beyan edilip vergi dairesine odendigi, ... A.S.'nin
sermayesinin 31.12.2006 tarihi itibariyle 50.000.-TL, ézkaynak toplaminin (-2.035.296,47 .-
TL) oldugu, donemi i¢inde kurumun alacak bakiyesinin soz konusu kurum 6z sermayesinin ti¢
katimi asmast nedeniyle ... A.S.'nin ortiilii sermaye kullanan kurum oldugu ve 2007 dénem
beyannamesinde soz konusu vade farkini kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate aldig
ve gegcmis yil zararlarindan dolayr kurumlar vergisinin tahakkuk etmemesi ve vergi
odemesinin olmamasi nedeniyle, bor¢ veren kurum olan gsirketinizin anilan tutari istirak
kazanci olarak dikkate almak suretiyle kurum kazancimin tespitinde istisnalar arasinda
gostermesinin miimkiin olup olmadigi hususunda Baskanligimiz goriisii sorulmaktadir.

Bu aciklamalara gore, hesap déonemi kapandiktan sonra ortiilii sermaye kapsamindaki
finansmant kullandiran kurum tarafindan diizeltme yapabilmesi icin, ortiilii sermaye
kullanan kurum nezdinde yapilan diizeltme neticesinde bir tarhiyatin olmasi ve bu
tarhiyata konu verginin de kesinlesmesi gerekmekte olup diizeltmede dikkate alinacak tutar
ise kesinlesen ve odenen tutar olacaktir.

Dolayisiyla, ... Tic. A.S. tarafindan yapilan diizeltme neticesinde donem zararinin
bulunmas: ya da indirim ve istisnalar nedeniyle kurumlar vergisi matraht _olusmamasi
nedeniyle yapilan bir tarhiyat ile kesinlesen ve ddenen bir vergiden soz edilemeyeceginden,
sirketiniz tarafindan da diizeltme yapilarak istirak kazanclari istisnasindan faydalanilmasi
s0z konusu olmayacaktir.”
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Oysa Maliye Bakanligi’nin yukaridaki 6zelgeden daha eski tarihli verdigi 6zelgelerde farkli
goriisleri mevcuttu.

Gelir Idaresi Baskanhigi Bursa Vergi Dairesi Baskanligi tarafindan verilmis bulunan
08/05/2007 tarih ve 2131 sayil1 6zelgede asagidaki ifadelere yer verilmistir:

“Bu hiikiim ve aciklamalardan da anlasilacag iizere, ortiilii sermaye iizerinden faiz 6denmesi,
kar payr dagitimi hiikmiindedir. Genel anlamda kar payr dagitimi yapilabilmesi i¢in, kurumun
donem sonucglarimin karlilikla kapanmis olmast veya ge¢mis donemlerden gelen birikmis
karlarmin bulunmast gerekir. Burada sozii edilen kar dagitimi ise Tiirk Ticaret Kanunu
bakimindan kar dagitimi hiikmiinde bir igslem olmayp, sadece vergilendirme ile ilgili
viikiimliiliikler bakimindan kar dagitimi olarak dikkate alinmaktadir. Bor¢ alan kurumun
donem sonuclarimin zararla sonuclanmasi durumunda da ilerde elde edilecek kazanca
mahsuben yapilan bir dagitm soz konusudur. Bu nedenle, kurum zararda olsa dahi
vergisel yiikiimliiliikler acisindan kurumun kdr dagitimi yapmis gibi degerlendirilmesi
gerekir. Ancak, kar dagitimindan séz edilebilmesi igin gerek borg alan ve gerekse borg veren
nezdinde, ortiilii sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap doneminin kapanmig olmasi sarttir.

Buna gore; ortiilii sermaye iizerinden Sirketinize ddenen faizlerin bor¢ alan sirket¢e gegici
vergilendirme dénemlerinde kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alimip vergi
matrahina ilave edilmis olmast halinde, soz konusu tutarin 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun 5’inci maddesinin 1’inci fikrasimin (a) bendinin (1) numarali alt bendi uyarinca
istirak kazanc¢lary istisnasi kapsaminda degerlendirilmesi, 2006 yili kurumlar vergisi
beyannamesinin verilmis olmasi halinde de vergi dairesi miidiirliigii nezdinde diizeltme
talebinde bulunulmas: miimkiindiir.”

Ayni konuyla ilgili olarak Gelir idaresi Baskanlig1 izmir Vergi Dairesi Baskanhig: tarafindan
verilmis olan 01/04/2008 tarih ve 2846 sayili 6zelge de ise asagidaki ifadelere yer verilmistir:

“Bu itibarla elde etmis oldugunuz faiz gelirlerinin kar payi olarak dikkate alinmas: Tiirk
Ticaret Kanunu kapsaminda bir kar dagitimi olarak dikkate alinmamas: gerekir. Bu nedenle
zararll durumlarda da ortiilii sermaye faizi oédenmesi durumu ile karsilasilabilir. Bu
takdirde, ileride elde edilecek kazanca mahsuben yapilan bir dagitim soz konusu olup, borg
alan kurumun zarar etmesi veya kar dagiimi olarak dikkate aldiginiz faiz gelirinden daha
az kar elde etmesi istisna uygulamasina engel teskil etmeyecektir.”

Idare tarafindan 2007 ve 2008 yillarinda verilmis olan her iki goriiste de, hesap dénemi sonu
itibariyle elde edilmis addolunan kar paymin, aslinda Tiirk Ticaret Kanunu'nda kar pay1
olarak goriilmedigi ve sadece vergisel agidan kar payi olarak degerlendirildigi ifade edilmistir.
Idarenin bu goriisiinden, nezdinde ortiilii sermaye sartlar1 olusan (bor¢ kullanan) kurumun
zarar ediyor olmast durumunda da oOrtiilii sermaye kullanan kurum tarafindan daha 6nce gider
olarak hesaplara intikal ettirilen tutarin diizeltilerek s6z konusu gider hesaplarindan
cikarilmasi ya da beyannamede “KKEG” olarak gdsterilmesinin zarar edilen donemdeki ilgili
zarar tutarinin azaltilmasi anlaminda bir vergi tarhiyat1 olarak goriildiigii ve fiilen 6deme sarti
saglanmasa da bor¢ veren taraf bakimindan diizeltmenin yapilabilmesinin miimkiin oldugu
anlagilmaktadir.!

! Giineri Gozliaclk, “Ortiilii Sermayede Diizeltme Miessesesi ve Bazi Sorunlar”, 05.04.2011,
https://www.vergiportali.com/KoseYazilari.aspx?Type=YaziDetay&id=649 (Erisim: 03.09.2014)
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Ancak Mali Idare yukarida yer verdigimiz 10.11.2011 tarihli 6zelgesinde 2007 ve 2008
yillarinda verdigi gorlslerinde degisiklige gitmistir. 2011 yilindaki goriis degisikligi
oncesinde, bor¢ kullandirilan iliskili sirket kurumlar vergisi beyaninda zarar beyan ediyor olsa
dahi faiz geliri elde eden tam miikellef kurumun faiz gelirine istirak kazanci istisnasi
uygulanabilecegine dair goriisler veriliyorken, 2011 tarihli 6zelgede, bor¢ kullandirilan iligkili
sirkette kurumlar vergisi matrahi olusmamasi nedeniyle faiz geliri elde eden tam miikellef
kurumun istirak kazanci istisnasindan yararlanamayacagi goriisii verilmistir.

5. ORNEKLER

(A) A.S., (L) Ltd. Sti.’ne 2014 hesap donemi i¢inde 500.000 TL bor¢ para kullandirmis,
karsiliginda 50.000 TL + KDV seklinde faiz faturasi diizenlemis ve kayitlarina gelir olarak
intikal ettirmistir.

5.1. (L) Ltd.Sti.’nin Dénem Basi itibariyle Ozkaynaklarim Yitirmis ve 2014 Sonu
itibarivle Kurumlar Vergisi Bevannamesinde Zarar Beyan Eden Bir Sirket Olmasi
Halinde:

Bu durumda (L) Ltd. Sti. i¢in 500.000 TL borcun tamamu ortiilii sermaye kapsamindadir ve
50.000 TL faiz gideri kanunen kabul edilmeyen gider (KKEG) olarak kayitlara alinmis
olmalidir. Ancak (A) A.S. i¢in elde edilen ve ilgili mevzuata gore kar pay1 olarak sayilacak
50.000 TL faiz, istirak kazanci istisnasi olarak dikkate alinamayacaktir; ¢iinkii (L) Ltd. Sti.
kurumlar vergisi matrahi beyan etmemistir.

5.2. (L) Ltd.Sti.’nin Dénem Basi itibarivle Ozkaynaklarmm Yitirmis ve 2014 Sonu
itibarivle Kurumlar Vergisi Bevannamesinde 30.000 TL Matrah Beyan Eden Bir Sirket
Olmasi Halinde:

Ozkaynaklarin yitirilmesi igin sirketin siirekli zarar elde ediyor olmasi gerekmektedir. Diger
bir ifadeyle, bilangoya yansiyan ticari zararlar 6zkaynak hesap simifi igindeki alacak bakiye
veren diger 6zkaynak hesaplarindan ¢ok daha fazla bir tutara sahip olmustur. Ancak yukarida
basligin1 verdigimiz Ornekte, bu sirketin 2014 yili i¢inde tiim ge¢mis yillar zararlarim
(kurumlar vergisi beyannamesinde tasidigi gegmis yillar mali zararlarinl) tamamen
sifirlayacak ve istiine 30.000 TL tutarinda matrah beyan edecek kadar bir kar elde ettigini
varsaylyoruz.

Bu durumda (L) Ltd. Sti. i¢in 500.000 TL borcun tamamu ortiilii sermaye kapsamindadir ve
50.000 TL faiz gider kanunen kabul edilmeyen gider (KKEG) olarak kayitlara alinmis
olmalidir. (A) A.S. icin elde edilen ve ilgili mevzuata gore kar pay1 olarak sayilacak 50.000
TL faizin ise sadece 30.000 TL’lik kismi istirak kazanci istisnasi adi altinda vergiye tabi
gelirden diisiilecektir.

5.3. (L) Ltd.Sti.’nin Dénem Bas1 ltibarivle Ozkaynaklar1 100.000 TL ve 2014 Sonu
Itibarivle Kurumlar Vergisi Beyvannamesinde Zarar Bevan Eden Bir Sirket Olmasi
Halinde:

Bilindigi iizere, donem bas1 6zkaynak tutarinin {i¢ katin1 asan bor¢lanmalar Ortiilii sermaye
olarak kabul edilmektedir. Bu maddedeki 6rnegimizde donem basi 6zkaynaklarinin 3 kati
300.000 TL’dir. Bu durumda kullanilan 500.000 TL borcun 200.000 TL’si oOrtiilii sermaye
kapsaminda girmektedir. Asan kismin toplam borca oran1 (200.000 / 500.000) %40’dir. Bir



diger ifadeyle ortiilii sermaye orani %40’dir. Bu durumda (L) Ltd. Sti.’nin 50.000 TL faiz
giderinin %40’k kismini (20.000 TL) KKEG olarak kayitlarina almasi gerekmektedir. Bu
tutar ortiilii sermayeye isabet eden faiz tutaridir. (A) A.S. agisindan elde edilen ve ilgili
mevzuata gore kar payr olarak sayilacak 20.000 TL faiz (50.000 x %40), istirak kazanci
istisnasi olarak dikkate alinamayacaktir; ¢linkii (L) Ltd. Sti. kurumlar vergisi matrah1 beyan
etmemistir.

5.4. (L) Ltd.Sti.’nin Donem Basi itibariyle Ozkaynaklar1 100.000 TL ve 2014 Sonu
Itibariyle Kurumlar Vergisi Beyannamesinde 15.000 TL Matrah Beyvan Eden Bir Sirket
Olmasi Halinde:

Bu maddedeki 6rnegimizde donem basi 6zkaynaklarinin 3 kat1 300.000 TL’dir. Bu durumda
kullanilan 500.000 TL borcun 200.000 TL’si ortiilii sermaye kapsaminda girmektedir. Asan
kismin toplam borca orani1 (200.000 / 500.000) %40’dir. Bir diger ifadeyle ortiilii sermaye
orani %40’dir. Bu durumda (L) Ltd. Sti.’nin 50.000 TL faiz giderinin %40’lik kismini
(20.000 TL) KKEG olarak kayitlarina almas1 gerekmektedir. Bu tutar ortiilii sermayeye isabet
eden faiz tutaridir.

(A) A.S. agisindan elde edilen ve ilgili mevzuata gore kar payr olarak sayilacak 20.000 TL
faizin (50.000 x %40) ise sadece 15.000 TL’lik kismu istirak kazanci istisnasi adi altinda
vergiye tabi gelirden diistilebilecektir.

55. (L) Ltd.Sti’nin Dénem Basi itibarivle Ozkaynaklar1 100.000 TL ve 2014 Sonu
Itibarivle Kurumlar Vergisi Bevannamesinde 70.000 TL. Matrah Bevan Eden Bir Sirket
Olmasi Halinde:

Bu maddedeki 6rnegimizde donem bas1 6zkaynaklarinin 3 kat1 300.000 TL’dir. Bu durumda
kullanilan 500.000 TL borcun 200.000 TL’si ortiilii sermaye kapsaminda girmektedir. Asan
kismin toplam borca orani (200.000 / 500.000) %40’dir. Bir diger ifadeyle ortiilii sermaye
orani %40’dir. Bu durumda (L) Ltd. Sti.’nin 50.000 TL faiz giderinin %40’lik kismini
(20.000 TL) KKEG olarak kayitlarina almasi gerekmektedir. Bu tutar ortiilii sermayeye isabet
eden faiz tutaridir.

(A) A.S. agisindan elde edilen ve ilgili mevzuata gore kar payi olarak sayilacak 20.000 TL
faizin (50.000 x %40) tamamu istirak kazanci istisnas1 adi altinda vergiye tabi gelirden
diistilecektir.

6. SONUC

Mali Idare yukarida yer verdigimiz 10.11.2011 tarihli dzelgesinde, 2007 ve 2008 yillarinda
verdigi goriislerinde degisiklige gitmistir. 2011 yilindaki goriis degisikligi oncesinde, borg
kullandirilan iligkili sirket kurumlar vergisi beyaninda zarar beyan ediyor olsa dahi faiz geliri
elde eden tam miikellef kurumun faiz gelirine istirak kazanci istisnasi uygulanabilecegine dair
goriisler veriliyorken, 2011 tarihli 6zelgede, bor¢ kullandirilan iligkili sirkette kurumlar
vergisi matrah1 olusmamasi nedeniyle faiz geliri elde eden tam miikellef kurumun istirak
kazanci istisnasindan yararlanamayacagi goriisii verilmistir.

Ortiilii sermaye kapsaminda bulunan iliskili sirketine bor¢ para kullandiran tam miikellef bir
kurumun elde ettigi gelir (faiz ve kur farki gelirleri), her zaman icin mutlak bir sekilde istirak
kazanci istisnasi olarak degerlendirilemeyebilecektir.



KVK Madde 12/7°de ve 1 No.lu KVK Genel Tebliginin ilgili bolimlerinde yer verilen
“Ortiilii sermaye uygulamasinda faiz ve benzeri tutarlar, kurumlar vergisi kanunu
uygulamasinda bor¢ veren nezdinde ortiilii sermaye sartlarinin gergeklestigi hesap doneminin
son giinti itibariyle dagitilmis kar payr sayilir” ifadesi, bor¢ veren tam miikellef kurum
acisindan elde ettigi faiz gelirinin her zaman i¢in mutlak bir sekilde “istirak kazanci istisnas1”
seklinde vergiye tabi gelirden diisiilecegi anlamina gelmemektedir.

KVK Madde 5’de yer verilen istirak kazanci istisnasi i¢in yapilan agiklamalarda da, KVK
Madde 12’de yer alan ortiilii sermaye uygulamasindaki diizeltme igslemlerine yonelik yapilan
aciklamalarda da, s6z konusu istisna uygulamasinin amaci, miikerrer vergilemeyi 6nlemektir.
Yani, istirak kazanci istisnasi uygulayabilmek i¢in ortada dyle bir gelir olmalidir ki, bu gelir
izerinden iki ayr1 sirketin de vergi 6demesi s6z konusu olmalidir.

Sonug olarak;

- Borg para kullandirilan istirak eger ilgili donem kurumlar vergisi beyannamesinde zarar
beyan ediyorsa, elde edilen faiz gelirine istirak kazanci istisnast uygulanamayacaktir.

- Istirak edilen sirket elde edilen faiz gelirinden daha fazla bir kurumlar vergisi matrahi beyan
ederse faiz gelirinin tamami istirak kazanci istisnasi olarak vergiye tabi kazangtan
diistilebilecektir.

- Istirak edilen sirket elde edilen faiz gelirinden daha az bir kurumlar vergisi matrah1 beyan
etmisse, istirakin kurumlar vergisi matrahi kadar kisim istirak kazanci istisnasi olarak
diistilebilecektir.

- Kullandirilan borcun bir kismi ortiilii sermaye kapsamindaysa bu durumda elde edilen faiz
gelirinin Ortiilii sermayeye isabet kismi karsilastirmalarda esas alinacaktir.
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