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1. GIRIS

Glinlimiiziin rekabetci sartlar1 sonucunda sirketler arasi birlesmeler, satin almalar giderek
artmaktadir. Ayrica, grup firmalar1 da gerek pazarlama stratejileri gerekse tasarruf tedbirleri
dahilinde kendi iglerinde birleserek sekil degistirmekte veya kiiciilme yoluna
gidebilmektedirler. Birlesme islemlerinde 6zellikle bir sirketin istirakini devralmasi halinde
vergisel yonden &zellikli durumlar ortaya cikabilmektedir. Ozellikle devralman bu sirket
Ozkaynaklarimi yitirmis, teknik tabiri ile borca batik durumda ise olusacak yeni bilancoda
istirakler hesabinin ne sekilde muhasebelestirilerek kapatilacagi, ¢ikan sonucun vergiye tabi
kazanca etkisi farkli yorumlara neden olabilmektedir. Calismamizda Maliye Bakanlig1
Ozelgeleri, Danmigtay Karar1 ve cesitli kaynaklardan aldigimiz yorumlar i1siginda kendi
goriislerimizi ifade etmeye ¢alisacagiz.

2. KURUM KAZANCININ TESPiTi HAKKINDA YASAL DUZENLEMELER

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK) 6/2. maddesi geregi, safi kurum kazancinin tespitinde
Gelir Vergisi Kanunu (GVK) kapsaminda ticari kazancin tespitine iliskin hiikiimler gegerli
olacaktir. Dolayistyla, GVK’nda ticari kazancin tespitine yonelik tiim maddeler KVK
kapsaminda kurum kazancinin tespiti agisindan da gecerlidir.

GVK Madde 88’in iigiinii fikras1 geregi sermayede meydana gelen eksilmeler zarar olarak
degerlendirilmeyecektir. Bilindigi iizere Vergi Idaresi tarafindan sirketin aktifindeki
azalmalar, yok olmalar (eger bu kaybin zarar olarak degerlendirilebilecegine dair vergi
mevzuatinda 06zel bir diizenleme yoksa) bu hiikiim kapsaminda gider olarak kabul
edilmemektedir. Ornegin: Calinan mallar, takdir komisyonu karar1 bulunmayan stok kayiplar
gibi.

3. ISTIRAKLERIN ELDE EDILMESI

Bir kurum, diger bir kurumun sermayesine istirak edebilir. Bu kurulus asamasinda olabilecegi
gibi sirketin devralinmasi veya hisselerinin mevcut ortaklardan satin alinmasi gibi sekillerde
olabilir. Bilhassa, daha once kurulmus bir sirketin hisse senetleri mevcut ortaklarindan satin
alinirken sirketin nominal sermayesi iizerinde ddemeler yapilabilir. Ornegin: Sirketin tescilli
ve paylart basilmig sermayesi 100.000 TL iken, sirketin piyasa degerine bagli olarak
ortaklarin elindeki hisse senetleri 500.000 TL karsiligi alinabilir. Bu durumda, istirakin
sermayesi artmaz ama hisseleri satin alan sirketin aktifinde bu istirak 500.000 TL bedel ile
goziikecektir.

4. 0ZKAYNAKLARINI YITiRMIiS$ iSTIRAKIN DEVRALINMASI

Bilindigi iizere, bir kurumun aktifi ve pasifi ile aynen devralinmasi kurumlar vergisi agisindan
vergisiz birlesme hilkmiindedir. Devralinan istirakin 6zkaynaklarini yitirtmesi 6zellik arz



eden sonuclar yaratmaktadir. En basta bu istirakin geg¢mis yillar ve cari donem mali
zararlarindan devralan kurum yararlanamayacaktir. Diger taraftan, devralan kurumun
aktifinde bu sirket i¢in bir bedel goziiktii halde devralinan kurum eksi bir 6zkaynak igin
bilangoya girecektir. Bir diger sOyleyisle, aktifteki istirak hesabinin bir karsili§i olmayacaktir
ve bu durumda bu hesabin zarar yazilmak suretiyle kapatilmas1 gerekecektir. Iste bu zarar

vergiye tabi kazancin tespitinde kabul edilecek midir?

Ornekleyecek olursak:

DEVRALAN SiRKET BILANCOSU DEVROLAN SIiRKETIN BILANCOSU
Aktif Pasif Aktif Pasif
Kasa 10.000 [ Sermaye |110.000 | Kasa 1.000 Sermaye |100.000
istirakler | 100.000 Demirbas | 12.000
Zarar 87.000
TOPLAM | 110.000 | TOPLAM |110.000 | TOPLAM |100.000 | TOPLAM |100.000
DEViR SONRASI BiLANCO iSTIRAK HESABININ KAPANMASI SONRASI
Aktif Pasif Aktif Pasif
Kasa 11.000 |[Sermaye |110.000 | Kasa 11.000 [ Sermaye |110.000
Istirakler |100.000 ||Sermaye |100.000 || Demirbas | 12.000
Demirbas |12.000 Zarar 87.000
Zarar 87.000
TOPLAM |210.000 | TOPLAM |210.000 | TOPLAM |110.000 | TOPLAM |110.000

Yukaridaki tablolardan da goriildigli tizere, 100.000 TL bedelle aktifte yer alan sirket
Ozkaynaklarmi yitirmistir ve 6zkaynaklar1 (-) 87.000 TL olmustur. Bu sirketin bilancosu
aynen devralinmistir. Devir sonrasi bilancoda goriildiigii lizere Istirakler Hesabmin Istirakten
kayden gelen Sermaye hesab1 ile kapatilmasi gerekmektedir. Bu kapama sonrasi sonrasi
bilangoda artik istirakten gelen nakit ve demirbas ile istirakin ticari zarar1 yer almaktadir. Bu
devir sonrasi bilangoda bir zarar olusmustur ve bu zarar devralinan kurumun bilangosundan
gelen bir zarardir. Bu zararin kaynagi ise istirake verilen sermayenin istirak tarafindan verimli
bir sekilde kullanilamamasi ve zarar elde edilmesi kaynaklidir. Ancak bu zarar bilangoda
aynen kalacaktir. Gelir tablosuna veya vergiye tabi kazanca yansiyacak bir tutar degildir.

Yukaridaki ornekte, aktifte yer alan istirak hesabinin bakivyesi ise devralinan kurumun tescilli
sermavyesi ayni bakiveve sahipti. Bu nedenle hesaplar karsilikli olarak kapatilmis ve herhangi
bir sorun olmamustir.

Tabii su sekilde bir kavit yapilirsa sorun olusabilecektir: Devrolan sirketin 500-Sermaye
Hesab1 580-Ge¢mis Yillar Zararlar1 hesabi ile kapatilirsa bu durumda devir gelen 500-
Sermaye Hesabi 13.000 TL bakiye verecektir. (Devrolan aktif toplami kadar) Bir diger
sOyleyisle, sirket 100.000 TL sermaye ile bir finansal yatirim yapmis, ancak bu yatirimdan
geriye eline ancak 13.000 TL’lik bir aktif kalmistir. Bu durumda, Istirak hesabinin bakiyesi
(100.000 TL) ile bu hesap (13.000 TL) arasindaki fark (87.000 TL) zarar yazilirsa, bu zarar
vergisel yonden kabul edilecek midir?




Peki, istirak hesabinda ver alan tutar devralinan kurumun tescilli sermayesinde fazla olursa

aradaki fark ne olacaktir? (Yukarida (3) Numarali boliime agiklanan durum.)

Omnekleyecek olursak:

DEVRALAN SiRKET BiLANCOSU DEVROLAN SiRKETIN BiILANCOSU
Aktif Pasif Aktif Pasif
Banka 10.000 | Sermaye |210.000 [ Banka 58.000 | Sermaye |100.000
Istirakler |200.000 Demirbas | 12.000
Zarar 30.000

TOPLAM |210.000 | TOPLAM |210.000 | TOPLAM |100.000 | TOPLAM |100.000

DEVIR SONRASI BILANGO iSTIRAK HESABININ KAPANMASI SONRASI
Aktif Pasif Aktif Pasif
Banka 68.000 | Sermaye |210.000 | Banka 68.000 | Sermaye 210.000
istirakler | 200.000 | Sermaye |100.000 || Demirbas | 12.000
Demirbas | 12.000 Istirakler | 100.000
Zarar 30.000 Zarar 30.000
TOPLAM |210.000 | TOPLAM |210.000 | TOPLAM |110.000 | TOPLAM 210.000

Iste sorun burada olusmaktadir. Istirak hesabmin, devrolan firmanm tescilli sermayesi
kadar olan kisminin kapatilmasi sonrasinda bakiye kalan 100.000 TL’lik bakiyesi nasil
kapatilacaktir? Muhasebe teknigi agisindan zarar yazarak elbette kapatilabilir ve olmasi
gereken de budur. Peki, bu zarar vergiye tabi kazancin tespitinde kanunen kabul edilecek
midir?

(1) Seri No.lu KVK Genel Tebliginin (19.1) numarali bolimiinde asagidaki agiklama yer
almaktadir.

“Bir kurumun kendisinde istiraki bulunan veya istirak ettigi baska bir kurumu kiil halinde
devralmasi nedeniyle kurum biinyesinde yapacagi sermaye_artisinin_soz _konusu_istirak
paylarina isabet eden tutardan daha az gerceklesmesi Kurumlar Vergisi Kanununun 19
uncu maddesinin birinci fikrasinda belirtilen sartlarin ihlali anlamina gelmemektedir

Istirakler hesabinda yer alan degerin, istirak hisselerinin itibari dederine esit olmamasi
halinde _aradaki_miispet veya menfi farkin kurumun_ vergiye tabi kazancinin_tespiti_ile
ilgilendirilmeksizin gecici hesaplarda izlenmesi miimkiin olup bu gecici hesaplarin vergiye
tabi kurum kazancun tespiti ile iliskilendirilmeksizin kurum_kayitlarinda sona erdirilmesi
de miimkiin bulunmaktadir. ” |

Goriildiigii iizere Vergi Idaresi 6rnekledigimiz sekilde bir zarar1 kabul etmemektedir. Diger
taraftan, istirak hesabinin aktifte kayith bakiyesinden ¢cok daha fazla 6zsermaye devralinmasi

1 Tebligde yer verilen bu ifadenin net olmad1 goriisii de bulunmaktadir. Sakip Seker, YMM, “5520 Sayili KVK
Uygulamasi, 1 No.lt KVKGT’nin Degerlendirilmesi; Tasfiye, Birlesme, Devir, Boliinme”
http://www.kanitymm.com.tr/indir/5520sykvku.ppt#293,9,Slayt 9 Erisim. 07.08.2012



ve bu fazla 6zsermaye icin devralan kurumda sermaye artis karart alinmamasi halinde
olusacak geliri de vergiye tabi kazanca ilave etmemektedir. Keza konu hakkinda verilen
24.02.2012 tarih ve B.07.1.GIB.4.34.16.01-KVK 8-729 sayili zelgede de “Kurumlar Vergisi
Kanununun 19 uncu maddesinde belirtilen sartlar dahilinde biitiin aktif ve pasifiyle birlikte
devralinan ... Madencilik Sanayi ve Ticaret AS'nin itibari degeri ile sirketiniz istirakler
hesabinda 28.449.720,00 TL olarak kayith degeri arasindaki fark sirketinizin vergiye tabi
kazanci ile iliskilendirilmeksizin gecici hesaplarda izlenebilecek ve kurum kayitlarinda sona
erdirilecek olup soz konusu farkin kurum kazancinizdan gider olarak indirilmesi miimkiin
bulunmamaktadr.” goriisiine yer verilmistir.

Benzer goriis vergi idaresinin 2002 tarihli ve B.07.4.DEF.0.34.11/KVK-37 6zelgesinde de
dile getirilmistir. 2 Ay sekilde vergi idaresinin 19.03.2009 tarih ve 176300-0Z-432/2372
sayili Ozelgesinde de “...sirketinizin istirakler hesabinda yer alan degerin, istirak
hisselerinin itibari degerine egit olmamasi halinde aradaki miispet veya menfi farkin
kurumun vergiye tabi kazanct ile iligkilendirilmeksizin gecici hesaplarda izlenmesi
miimkiin olup bu gecici hesaplarin vergiye tabi kurum kazancimin ftespiti ile
iliskilendirilmeksizin kurum kayitlarinda sona erdirilmesi miimkiin bulunmaktadr.
Sirketinizin birlesme ile nominal sermayedeki bu azalisi, ' 68-Olagandisi Gider ve
Zararlar'' hesap grubunda izlemeniz gerekmektedir.” gorisiine yer verilmistir. 3

Bize gore buradaki yaklasim, ticaret ve muhasebe yasaminin gergekleri agisindan dogru bir
yaklasim olmayip, dogrudan dogruya sadece GVK Madde 89’da yer verilen ‘“‘sermayedeki
azalmalarin zarar kabul edilmeyecegi” hiikmiine sadece lafzi olarak bakilmasinin sonucudur.
Oysa burada sermayede bir kayip soz konusu degildir. Sirket ticari kazang elde etmek,
amaciyla ticari bir sekilde bagka bir sirketin sermayesine katilmis; ancak katildigi bu sirketin
ticari faaliyetlerinin zararla neticelenmesi sonucunda koydugu parayr geri alamamistir. Bu
kayb1 sermayede azalma olarak nitelendirip KKEG olacagini ifade ediliyorsa, bu durumda
sirketin kendi ticari faaliyetleri sonucunda zarar elde edemeyecegini de sdylemek gerekir.
Zira zarar elde etmek demek 6zkaynaklarin azalmasi anlamina gelmektedir. Zira ticari kazang
GVK Madde 38’e gore donem sonu 6zsermaye ile donem basi1 6zsermayenin karsilastirilmasi
sonucu tespit edilmektedir. Sirketin ¢alinan mallarimin gider kabul edilmeyisi, takdir
komisyonuna gitmeksizin zarar yazdigi mallarin gider olarak kabul edilmeyisi; bu
uygulamalarin kotii kullanima agik olmasi nedeniyle mantikli olabilir. Ancak burada zarar ile
sonuglanan finansal bir yatirim s6z konusudur. Ayni sirket, borsadan hisse senedi alsaydi ve
bu hisse senedi sattig1 tarihte zarar elde etseydi bu zarar nasil kabul edilecekse, istirakin
sermayesini kaybetmesi nedeniyle devralinmasi sonucunda veya tasfiyeye girmesi sonucunda
aktifte kayith istirak bedelinin karsiliginin olmamasi da zarar kabul edilebilmelidir. Ayni
sekilde, aktifte kayith istirakin bedelinden ¢ok daha fazla bir 6zvarlik gelirse ve bu 6zvarlik
fazlas1 sermaye artisina konu edilmezse bizce GVK Madde 38 kapsaminda dénem sonu ve
donem bas1 Ozvarlik arasindaki miispet fark kabul edilerek vergiye tabi kazanca dahil
edilmelidir. Tabii ki bdyle bir durumda vergi matrahi olugmamasi icin miikelleflerin bu
tutarlar1 sermayelerine ilave etmeleri de en dogal haklaridir ve boyle bir avantaj saglanmasi
nedeniyle olusacak zararin da kabul edilmemesi bizce dogru degildir ve dogru bir bakis agis1
da degildir.

5. KONUYA OZVARLIKLARINI YITiRMiS ISTIRAKIN TASFIYE OLMASI
ACISINDAN BAKIS

2 http:// www.ivdb.gov.tr/Mukteza/KV/ornek71.htm Erisim: 07.08.2012
3 http://www.mustafagulsen.com/forum/forum_posts.asp?TID=64359 (Erisim: 07.08.2012)



http://www.ivdb.gov.tr/Mukteza/KV/ornek71.htm
http://www.mustafagulsen.com/forum/forum_posts.asp?TID=64359

Uygulamada devrolan isletme tasfiye olmus/feshedilmis bir isletme olarak kabul edilmektedir.
Bize gore bir sirketin tasfiye olmasi ile ortagina devrolmak suretiyle feshedilmesi arasinda
fark yoktur. Her iki sekilde de s6z konusu istirake ait aktife kayitli bedelin karsiligi
olusmayacaksa, bu bedel zarar yazilabilmelidir. Vergi Idaresinin istirakin tasfiyeye girmesi ve
tasfiye sonucunda ortaklara 6denecek herhangi bir pay bulunmamasi halinde (tasfiye edilen
istirak Ozkaynaklarimi kaybetmis bir kurum ise) sonucunda istirak bedelinin zarar yazilip
yazilmayacag1 hususunda farkli 6zelgeleri bulunmaktadir.

“Hisse senetlerinin alis bedeli ile degerlendirilmesi zorunlu oldugundan hisse senetlerine
sahip olunan girketlerin tasfiyeye girmis veya iflasi ag¢ilmis olmakla beraber tasfiye
sonuclanmamis veya iflas kapanmamis olmas: halinde ortaklik iliskisi devam ettiginden
ortaklik payini temsil eden hisse senetlerinin itibari degerinde meydana gelecek azalmalarin
kurum kazancinin tespitinde dikkate alinmasi miimkiin degildir. Aksi halde hisse senetlerinin
satist veya istirak edilen sirketin iflas etmesi veya tasfiyesinin sonu¢lanmasi halinde dogmasi
muhtemel bir zararin gergeklesmeden gider yazilmasina imkan taninmis olacaktir. Bu hiikiim
ve aciklamalara gore istirakgisi oldugunuz gsirketin tasfiyesinin sonucglanmast nedeniyle
istirak hisselerinin herhangi bir degerinin kalmamast halinde ve bu durumun tarafinizdan
belgelendirilmesi kaydiyla envanterden diismeniz ve kazancimizin tespitinde gider olarak
dikkate almaniz olanakli bulunmaktadir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu'nun I4.
maddesinde ve Gelir Vergisi Kanunu’'nun ticari kazancin tespiti igin gider olarak indirim
konusu yapilabilecek harcamalarin gider kalemlerinin 40. maddesinde tadadi olarak sayildigt
giderler ayrica belirtilen hususlara iligkin olmak iizere Gelir Vergisi Kanunu’'nun 40/1
bendiyle ticari kazancin elde edilmesi ve idame ettirilmesi i¢in yapilan genel giderlerin
indirim konusu yapilabilmesine olanak saglanmis olup istirak ettiginiz sirketin tasfiyesinin
sonuglanmasini takiben kazancimizin tespitinde indirim konusu yapilan istirak hisselerinin
degeri disinda olugan zararimizin gider kayitlarina intikali miimkiin olmadig1 gibi sé6z konusu
zararin mali bilangonuzda meydana gelmemesi nedeniyle Kurumlar Vergisi Kanunu nun
miikerrer 14. maddesi kapsaminda degerlendirilmesi de olanakli degildir."” 4

“5422 sayitli Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. maddesinde kurumlar vergisinin, 1.
maddesinde yazili miikelleflerin bir hesap donemi icinde elde ettikleri safi kurum kazanci
lizerinden hesaplanacagi ve safi kurum kazancimn tespitinde Gelir Vergisi Kanunu 'nun ticari
kazang hakkindaki hiikiimlerinin uygulanacagi hiikme baglanmistir. Bu hiikiim uyarinca tespit
edilecek kurum kazancindan Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 14. maddesi ile Gelir Vergisi
Kanunu 'nun 40. maddesinde yer alan giderler indirilecektir. Diger taraftan 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu’'nun 40. maddesinde safi kazancin tespit edilmesinde indirilecek giderler
sayilmig olup, ayni maddenin 1. bendinde ticari kazancin elde edilmesi ve idame ettirilmesi
icin yapuan genel giderlerin safi kazancin tespitinde gider olarak indirilebilecegi
belirtilmistir. Ote yandan, Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 8. maddesinin 1. bendi ile
kurumlarin tam miikellefiyete tabi baska bir kurum sermayesine istiraki neticesinde elde ettigi
istirak kazanglarimin kurumlar vergisinden istisna tutulacagr hiikme baglanmistir. Ayrica,
ayni maddenin son fikrasinda “Kurumlarin kurumlar vergisinden istisna edilen kazanglarina
iliskin odemelerin kurum kazancindan gider olarak indirilmesi kabul edilmez" hiikmii yer
almaktadir. Bu hiikiimlere gore, sirket aktifinde kayith istirak hisselerinin (Tasfiye Halinde
... Tesisat San. Ve Tic. A.S. nin tasfiyesinin tamamlanmasi sonucu), aktifte kayith istirak

4 B.07.1.GIB.4.34.16.01/KVK-14-7026 sayili, 14.04.2006 tarihli Istanbul Vergi Dairesi Baskanlig1 tarafindan verilen mukteza.
http://www.ivdb.gov.tr/Mukteza/2006/kurumlarvergisi2006/728 1 .htm (Erigim: 02.10.2006) Giiray Ogredik, “Kurumlarin Tasfiyesi
Sonuglanan veya Iflas1 Kapanan (Hukuken Ortadan Kalkan) Istiraklerindeki Ortaklik Paylar1 ve Alacaklarmin Ticari Kazanglarimn
Tespitinde Indirim Olarak Yeri”, Lebib Yalkin Mevzuat Dergisi, Mart 2007


http://www.ivdb.gov.tr/Mukteza/2006/kurumlarvergisi2006/7281.htm

hisselerinin kayith degerinin ve enflasyon diizeltme farklarinin sirket kayitlarinda gider
unsuru olarak dikkate alinmast miimkiin degildir." 5

“Istirak edilen sirketin tasfiyesinin sonuclanmasi nedeniyle hisse senetlerinin herhangi bir
degerinin kalmamasi ve bu durum belgelendigi takdirde soz konusu zararin gsirketinizin
kayitlarinda gider olarak gosterilmesi miimkiin bulunmaktadir.” 6

“ligide kayitl dilekcenizde, kurumunuzun istiraki olan sirketin tasfiveye girdigini, tasfiyeye
giris tarihi itibariyle sermayesinin iistiinde bir zarara sahip bulundugunu, séz konusu
zararin istivakten herhangi bir kar pay: elde edilememesine yol acarken, tasfiye nedeniyle
ortaklik payimin geri alinmasinin da imkansiz hale geldigini, bununda sirketiniz
bakimindan bir zarar unsuru olusturdugunu belirterek, istirakin zarari nedeniyle geri
alinamayacak olan sermaye payinin kurum kazancimzin tespitinde gider olarak dikkate
alinip, alinmayacagini sormaktasiniz.

Bilindigi gibi, 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13.maddesi geregince kurumlar
vergisi bu Kanunun [.maddesinde yazili miikelleflerin bir hesap donemi icerisinde elde
ettikleri safi kurum kazanci iizerinden hesaplanmaktadir. Safi kurum kazanci ise Gelir Vergisi
Kanunu’'nun ticari kazan¢ hakkindaki hiikiimleri uygulanarak tespit edilmektedir. Buna gore
kurum kazanci, Gelir Vergisi Kanunu’nun 40 ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 14. ve
15.maddeleri goz oniinde bulundurularak Gelir Vergisi Kanunu’nun 38.maddesinde
ongoriilen bilanco esasinda ticari kazancin tespitine iligkin  hiikiimleri uyarinca
belirlenmektedir.

Ote yandan aym Kanunun, (3946 sayili Kanunun 30.maddesiyle degisen ve 1.1.1999
tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliige giren) “istisnalar baslikli 8.maddesinin 1.bendinde;

1- Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi baska bir kurumun sermayesine istiraklerinden elde
ettikleri kazanclar, (Yatirim fonlarimin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklarinin hisse
senetlerinden elde edilen kar paylart harig)” kurumlar vergisinden miistesnadir, hiikmii yer
almis olup, aymi Kanun maddesinin son paragrafinda; “Kurumlarin kurumlar vergisinden
istisna edilen kazanglarina iliskin odemelerin kurum kazancindan gider olarak indirilmesi
kabul edilmez” denilmigtir.

2- Bu itibarla Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 8.maddesinin séz konusu hiikmii, kurumlar
vergisinden miistesna tutulan istirak kazanglarina iliskin olarak yapilan giderlerin, kurumun
vergiye tabi diger kazang tutarimin tespitinde kurum kazancini azaltict veya kurum zararlt ise
bu zarari artirici bir unsur olarak indirim konusu yapilmayacagini ifade etmektedir.

Diger taraftan, Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 14.maddesi ile kurum zararimin kendi iginde
karsilanmasina imkan taninmis olup, istirak edilen kurumda meydana gelen zararin istirak¢i
kuruma intikal ettirilmesine yasal imkan bulunmamaktadur.

5 B.07.1.GIB.4.34.16.01/KVK-14 sayili, 09.11.2005 tarihli Istanbul Vergi Dairesi Bagkanligi muktezas.
http://www.ivdb.gov.tr/Mukteza/2005/kurumlarvergisi2005/3969.htm (Erisim: 02.10.2006) Giiray Ogredik, “Kurumlarin Tasfiyesi
Sonuglanan veya Iflast Kapanan (Hukuken Ortadan Kalkan) Istiraklerindeki Ortaklik Paylar1 ve Alacaklarmin Ticari Kazanglarimn
Tespitinde Indirim Olarak Yeri”, Lebib Yalkin Mevzuat Dergisi, Mart 2007

6 YILDIRIM, Ali Haydar ve KOLOTOGLU, Olcay; “Anonim ve Limited Sirketlerin Kurulusu — Tasfiyesi Birlesmesi Devri Nevi
Degisikligi Boliinme ve Hisse Degisimi", 2. Baski, Yaklagim Yayinlari, Kastm 2006, Sayfa: 90 Giiray Ogredik, “Kurumlarin
Tasfiyesi Sonuglanan veya iflast Kapanan (Hukuken Ortadan Kalkan) Istiraklerindeki Ortaklik Paylari ve Alacaklarimin Ticari
Kazanglarimin Tespitinde Indirim Olarak Yeri”, Lebib Yalkin Mevzuat Dergisi, Mart 2007
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Ote yandan, 213 sayili Vergi Usul Kanunu nun 279.maddesi uyarinca hisse senetlerinin alis
bedeli ile degerlendirilmesi zorunlu oldugundan, ve istirakiniz olan sirket tasfiyeye girmis
olmakla beraber tasfiye sonuglamncaya kadar ortaklhik iliskisi aynen devam ettiginden,
ortaklik payini temsil eden hisse senetlerinin itibari degerlerinde meydana gelecek
azalmalarin kurum kazancinin tespitinde dikkate alinmamasi gerekir.

Ancak istirak edilen sirketin tasfiyesinin sonuglanmasi nedeniyle hisse senetlerinin
herhangi bir degerinin kalmamas: durumunda ve bu durum belgelendigi takdirde soz
konusu zararin girketinizin  kayitlarinda  gider olarak gosterilmesi miimkiin
bulunmaktadir.’7

“Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 8. maddesinde
kazancin tespitinde indirilecek giderler sayilmis olup Vergi Usul Kanunu'nun Ugiincii
Kitabinda “Degerleme” hiikiimlerine yer verilmistir.

Anilan maddelerde istirak hisselerinin, istirakin tasfiyesi sonucu degerinin kalmamasi
nedeniyle dogan zararin kurum kazancimin tespitinde gider olarak dikkate alinabilecegine
iliskin herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir.

Bu itibarla, gerek girketinizin istirakinin tasfiyesi nedeniyle dogan zararin gerekse bu
istirake iligkin enflasyon diizeltilmesi farkinin kurum kazancinin tespitinde gider olarak
dikkate alinmasi miimkiin degildir. 8

“193 sayilr Gelir Vergisi Kanunu’nun 40 ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8.
maddelerinde kurum kazancindan indirilecek giderler; 10. maddesinde ise diger indirimler
sayilmistir. Anilan maddelerde dilek¢enizde bahsi gecen istirakin tasfiyesinden dogan zararin
indirilebilecegine dair bir husus bulunmamaktadir.

Bu nedenle, sirketiniz kayitlarinda yer alan istirakinizin tasfiyesinden dogan zararin gider
vazilmasi miimkiin bulunmamaktadir.”9

Danistay tarafindan bir kararda ise asagida hiikkme varilmaistir:

“Dava konusu olayda davaci sirketin hissedart bulundugu ... A.S.’nin sermayesinin ticte
ikisinden fazlasini yitirmesi tizerine Tiirk Ticaret Kanunu'nun 324. maddesi uyarinca
sermayenin tamamlanmast yoluna gidilmis ve davaci sirket de kendi hissesi oraninda istirak
etmis, ancak ... A.S. ’nin ... Asliye Ticaret Mahkemesi nin ... sayili karariyla tasfiyesine karar
verilmis ve bu karar 31.12.1999 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’'nde yayimlanarak, sirket
Ticaret Sicilinden terkin edilmistir. Istirak edilen sirketin hukuken ortadan kalmast sonucu
davaci sirketin istirakler hesabinda hisse senetlerinin maliyet bedeli ve istirak edilen
sirketin sermayesinin tamamlanmas icin odenen tutar kadar bir zarar olusmus, diger bir
ifade ile sirket aktifine kayith bu hisselerin degerlerini kaybetmeleri sonucu girket
ozsermayesi bu oranda azalmistir. Bunun zarar olarak nitelendirilmesi mevzuatimizdaki
hiikiimlere uygundur. Nitekim Kanun’un 38. maddesi de bu yoruma imkan vermektedir.
Davaci sirketin bu gideri ticari girisiminin zararla sonuglanmasindan kaynaklanmis olup,

7 IVDB’nin B.07.4.DEF.0.34.11/KVK-14 say1l1 6zelgesi. http://www.ivdb.gov.tr/Mukteza/KV/ornek95.htm
Erisim: 0708.2012

8 izmir Vergi Dairesi Baskanli§’'nin, 09.06.2011 tarih ve 4.35.16.01-176300-225 sayili Ozelgesi. Memet MAC, YMM, “Istirak
Edilen Siketin Tasfiyesi Sonucu Olusan Zararin Vergi Matrahina Etkisi”, http://www.ozdogrular.com/content/view/19293/
Erisim: 07.08.2012

9 GIB'nin, 24.04.2008 tarih ve B.07.1.GIB.0.03.49/4913-216 sayili Ozelgesi. Mehmet Mag, a.g.m.
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bu giderin isletme ile ilgisinin olmadigi, Ticaret Kanunu’na aykiri nitelik tasidigini
soylemek miimkiin degildir.”10

Goriildiigii lizere, Vergi Idaresinin ge¢mis yilarda, sermayesini yitirmis ve dolayisiyla tasfiye
payt geri alinamamis bir istirakin aktifte kayitli bedelinin zarar yazilabilecegi yoniinde
goriisleri varken, son yillardaki goriisleri bunun aksi yonde olmustur. Oysa yasal mevzuat hig
degismemistir. Danistay ise bize gore konu hakkinda ¢ok isabetli bir karar vermistir.

6. SONUC:

Bize gore bir sirketin tasfiye olmasi ile ortagina devrolmak suretiyle feshedilmesi arasinda
fark yoktur. Her iki sekilde de soz konusu istirake ait aktifte kayitli bedelin karsiligi
olugsmayacaksa (aktifte kayith bedel devrolan sirketin devir gelecek 6zsermayesinden fazla
ise), bu bedel zarar yazilabilmelidir. Bu finansal yatirim kaynaklanan bir zarardir; dolayisiyla
ticari faaliyetler alakalidir. S6z konusu istirak Ozkaynaklarini yitirmemis fakat mahsup
edilebilir gegmis yillar mali zararlar1 olan bir kurum olsaydi, KVK geregi devralan sirket
devrolan sirketin devir tarihindeki 6zkaynak tutar1 kadar bu ge¢mis yillar mali zararlarini
kullanabilecekti. Bu kisitlamay1 anliyoruz; ¢iinkii karl kurumlar zararl istirakleri biinyesine
alarak vergiye tabi kazanclarini azaltmak isteyebilirler. Ancak, bu kisitlama ile s6z konusu
finansal yatirmmini karsiliginin alinamamasi bizce ayr1 degerlendirilmesi gereken konulardir.
Teblig s6z konusu zarar1 zarar yazdirmayarak gecici bir hesapta izlenebilecegini
belirtmektedir. Ayni sekilde yeterli sermeye artis1 yapilmamasi halinde olusacak gelir inde
gecici bir hesapta izlenebilecegi ve vergiye tabi kazangla iligkilendirilmemesi gerektigi
aciklanmistir. Bu goriise katilmiyoruz. Burada olusacak bir zarar vardir ve bunu gegici bir
hesapta izlemek en basta muhasebe ilkelerine aykiridir. Burada isletme finansal bir
yatirimindan ticari zarar elde etmistir. Diger sekilde ise, yani devir sonras1 ozvarlik fazlasi
olmasi halinde yapilan yatirnmdan kazang elde edildigi kabul edilmeli ve bu kazang (6zvarlik
fazlasi) sermayeye eklenmiyorsa GVK Madde 38 kapsaminda ticari kazanca dahil edilmelidir
kanaatindeyiz. Istiraki devralmak suretiyle sonlandirmakla istirakin tasfiye sonunda
sonlanmasi arasinda bizce fark yoktur. Vergi Idaresi tasfiye konusunda farkli goriisler
vermektedir.

Fiilen bu durumla karsilasan miikelleflerin devir veya tasfiye operasyonlarina baslamadan
once mali miisavirlerinden goriis almalar1 ve gerekirse 6zelge talebinde bulunma ya da ihtirazi
kayitla beyanname verme seceneklerini mali miisavirleri ile birlikte degerlendirmelidirler.

GURAY OGREDIK

Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
MAZARS/DENGE
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10 Dn. 4. D.’nin, 16.10.2001 tarih ve E.2000/2194, K.2001/3835 sayili Karari., Mehmet Mag, a.g.m.



