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OZET

Finansal tablolarina gére mali durumu iyi olmayan firmalar, ortaklarini nakdi veya gayrinakdi
teminatlar1 sonucunda bankalardan kredi kullanabilmektedirler. Zaman zaman yurt disindaki
yabanci1 ortagin vermis oldugu nakdi veya gayrinakdi teminatlar ile Tiirkiye’deki bankalardan
kredi kullanan kurumlar da olmaktadir. Iste bu durumda dogabilecek olas1 vergisel sonuglar
Maliye Bakanlig1 6zelgeleri de dikkate alinmak suretiyle incelenecektir.
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1. GIRIS

Sirketlerin ticari faaliyetlerini siirdiirebilmesi i¢in finansal kaynak temin etmeleri elzemdir.
Ancak zaman zaman faaliyet gelirlerindeki azalma nedeniyle sirketlerin finansal tablo verileri
bozulabilmektedir. Bu durumlarda bankalar s6z konusu sirketlerin alacaklari kredileri geri
O0demelerinde risk olabilecegi diisiincesiyle ortaklarindan teminat gostermelerini
isteyebilmektedirler. Ortaklar nakdi veya gayrinakdi varliklar1 ile istiraklerinin/sirketlerinin
kredi kullanmasini saglamaktadirlar. Ancak ortagin gosterdigi teminatinin niteligine gore
kullanilan krediye ait faizlere uygulanacak vergisel mevzuat degiskenlik gosterebilmektedir.
Calismamizda bu konular Maliye Bakanlhigi 06zelgeleri de dikkate alinmak suretiyle
incelenmektedir.

2. iILGILI MEVZUAT

Kurumlar Vergisi Kanununun "Kabul edilmeyen indirimler" bashikli 11. maddesinin birinci
fikrasinin (b) bendinde, ortiilii sermaye iizerinden 6denen veya hesaplanan faiz, kur farklari ve
benzeri giderlerin kurum kazancinin tespitinde indirim konusu yapilamayacag: hiikiim altina
alimastir.

Ayn1 Kanunun “Ortiilii sermaye” 12. maddesinde de;

"(1) Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kisilerden dogrudan veya dolayli
olarak temin ederek isletmede kullandiklart bor¢larin, hesap doénemi icinde herhangi bir
tarihte kurumun o6z sermayesinin ti¢ katint asan kismi, ilgili hesap donemi igin ortiilii sermaye
sayilir.

(2) Yukarida belirtilen karsilagstirma sirasinda, sadece iligkili sirketlere finansman temin eden
kredi sirketlerinden yapilan bor¢lanmalar hari¢ olmak iizere, ana faaliyet konusuna wuygun



olarak faaliyette bulunan ve ortak veya ortakla iliskili kisi sayilan banka veya benzeri kredi
kurumlarindan yapilan borglanmalar % 50 oranminda dikkate alinir.

(5) Yukarida belirtilen oranlar, bor¢ veren ortaklar ve ortaklarin iliskide bulundugu kisiler
icin topluca dikkate alinir.

(6) Asagida sayilan bor¢lanmalar ortiilii sermaye sayilmaz:

a) Kurumlarin ortaklarinin veya ortaklarla iliskili kisilerin sagladigi gayrinakdi teminatlar
karsihiginda iiciincii kigilerden yapilan bor¢lanmalar.

b) Kurumlarin istiraklerinin, ortaklarimin veya ortaklarla iliskili kigilerin, banka ve finans
kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin ederek aymi sartlarla kismen veya
tamamen kullandirdigi bor¢lanmalar

(7) Ortiilii sermaye iizerinden kur farki hari¢, faiz ve benzeri ddemeler veya hesaplanan
tutarlar, Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarinin uygulanmasinda, gerek bor¢ alan gerekse
bor¢ veren nezdinde, ortiilii sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap doneminin son giinti
itibarwyla dagitilmis kar payr veya dar miikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilir. ..."

hiikiimlerine yer verilmistir.
Kanunun 30. Maddesinin;

- Birinci fikrasinin (¢) bendinde; “dar miikellefiyete tabi kurumlarin menkul sermaye
iratlart (Gelir Vergisi Kanunu'nun 75. maddesinin ikinci fikrasimin (1), (2), (3) ve (4)
numarall bentlerinde sayilanlar hari¢ olmak iizere) iizerinden, bu kazang ve iratlari
avanslar da dahil olmak iizere nakden veya hesaben ddeyen veya tahakkuk ettirenler
tarafindan”; (%10)

- Ayn1 maddenin {i¢iincii fikrasinda “ tam miikellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye'de bir
is yeri veya daimi temsilci araciligryla kdar payt elde edenler hari¢ olmak iizere dar
miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan
(Karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.) ve Gelir Vergisi Kanununun 75.
maddesinin ikinci fikrasimin (1), (2) ve (3) numaralt bentlerinde sayilan kar paylart
tizerinden bu Kanunun 15. maddesinin ticiincii fikrasi1 uyarinca vergi kesintisine tdbi
tutulan kazanglar hari¢ olmak iizere” (%15)

kurumlar vergisi kesintisi yapilacagi hiikkme baglandiktan, sonra sekizinci fikrasinda ise
“Bakanlar Kurulunun maddede belirtilen vergi kesintisi oranlarini, gelir unsurlari veya
faaliyet konulart itibarvyla ayri ayri belirlemeye, sifira kadar indirmeye veya fikralarda
belirtilen oranin bir katina kadar artirmaya yetkili oldugu” hiikiimlerine yer verilmis, bahse
konu 6demeler i¢in kesinti oranlar1 03.02.2009 tarth ve 2009/14593 sayili Bakanlar Kurulu
Kararina gore sirastyla %10 ve %15 olarak belirlenmistir.



Ortiilii sermaye uygulamasina yonelik olarak 1 seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde
ayrintili acgiklamalar yer almis olup, Tebligin "12.1.3. Borcun Dogrudan veya Dolayli
Olarak Temin Edilmesi** baslikl1 boliimiinde;

"Borcu kullanan kurumun, borcu ortaklik iliskisi olan bir kurumdan veya ortaklart ile iligkili
bir baska kurumdan dogrudan temin etmemesi Ortiilii sermayenin mevcut olmayacagi
anlamina gelmemektedir.

Borcun, ortak veya ortakla iliskili kisiden ancak iiciincii kisi iizerinden dolayli olarak temin
edilmesi_durumunda_da_ortiilii sermaye soz konusu olabilecektir. Dolayli olarak temin
edilen borclanmalarda araya birden fazla kurumun girmesi borcun ortiilii sermaye olarak
kabul edilmesine engel teskil etmemektedir."

Tebligin "12.1.5. Borcun oz sermayenin ii¢ katint asmasi" baslikli boliimiinde;

"Ortak veya ortakla iligkili kigiden temin edilip isletmede kullanilan bor¢larin ortiilii sermaye
olarak kabul edilebilmesi i¢in bu borglarin hesap doneminin basindaki oz sermayenin ii¢
katin1 asmasi gerekmektedir.

Dolayisiyla, ortak veya ortakla iliskili kisilerden yapilan bor¢lanmalarda, bu kisilerden
alinan borglarin  toplamimin  hesap donemi basindaki o0z sermayenin ii¢ kati ile
karsilagtiriimasi ve bu orani asan borg tutarlarmmin orani astiklar siirece ilgili hesap donemi
igin ortiilii sermaye olarak dikkate alinmasi gerekmektedir.",

Tebligin  "12.2.1. Gayrinakdi teminatlar karsiliginda iigiincii  kisilerden yapilan
bor¢lanmalar" bashikli boliimiinde de;

"Kurumlarin ortaklarimin veya ortaklarla iliskili kisilerin sagladigi gayrinakdi teminatlar
karsithiginda iigiincii kisilerden yaptiklart bor¢lanmalar ortilii sermaye sayilmaz. Nakdi
teminat karsihiginda saglanan krediler ise borc/6z sermaye oraninin _hesabinda isletmeye
verilen borg olarak dikkate alinacaktir.

Kurumun kasasinda veya bankada bulunan yerli veya yabanci paralar ile her an nakde
cevrilebilen ¢ekler, altin, Devlet Tahvili, Hazine bonosu, Toplu Konut Idaresince cikarilan
veya IMKB'de islem géren hisse senetleri, tahvil ve bonolar disindaki her tiirlii teminat
gayrinakdi teminat olarak degerlendirilecektir."

aciklamalarina yer verilmistir.
3. ORNEK OZELGELER

“T.C.

GELIR IDARESI BASKANLIGI
KOCAELI VERGI DAIRESI BASKANLIGI
(Miikellef Hizmetleri Grup Miidiirliigii)

Sayr  :B.07.1.GIB.4.41.15.01-KVK-2011/12-101 24/04/2012
Konu :Dar miikellef ortagin saglayacagt

nakdi teminat sebebi ile yurt igindeki

bir  bankadan  kredi  alinmasi



durumunda bankaya yatirdacak kredi
faiz  6demelerinde ortiilii  sermaye
hiikiimlerinin uygulanip
uygulanmayacagi

ligide kanitli ozelge talep formunuzda, Sirketinizin yapacagi yatwimlarin  bir kisim
finansmanini kendi 6zkaynaklarimizla bir kisim finansmanini da ortaklar tarafindan temin
edilecek vel/veya teminatlandirdacak kredilerle saglamayr diisiindiigiiniiz, bu amacla
Hollanda mukimi dar miikellef ortaginiz tarafindan Sirketinizin Tiirkiye'de mukim bir
bankadan uygun kosullarda kredi temin edebilmesi icin séz konusu bankaya teminat vermek
amaciyla krediyi saglayacak olan Tiirkiye'de mukim bankanin yurt disindaki bir grup
sirketine veya subesine alinacak kredi tutarinda nakdi teminat yatirilacagi ve karsihiginda faiz
elde edilecegi belirtilerek, dar miikellef ortaginizin krediye iliskin saglayacag: nakdi
teminat sebebi ile Sirketinizce bankaya yapilacak kredi faiz odemelerinde ortiilii sermaye
hiikiimlerinin uygulanip uygulanmayacag hususunda bilgi istenilmektedir.

Buna gore, Tiirkive mukimi bankadan almis oldugunuz kredi, esasinda bu bankanin yurt
disindaki subesine veya grup sirketine dar miikellef ortaginizin faiz karsiliginda verdigi nakdi
teminata istinaden aynmi miktar ve faiz oraniyla sirketinize saglanmis oldugundan, dar
miikellef ortaktan alinan bor¢ olarak kabul edilecektir.

Bu hiikiim ve agiklamalar ¢ercevesinde, Sirketinizin dar miikellef ortagimin sagladigi nakdi
teminat karsihginda alinan krediler ortiilit sermayenin hesaplanmasinda dikkate alinacak
olup ortiilii sermaye iizerinden kur farki harig, faiz ve benzeri édemeler veya hesaplanan
tutarlar, Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlarinin uygulanmasinda, gerek borg¢ alan gerekse
bor¢ veren nezdinde, ortiilii sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap doneminin son giinti
itibaryla dagitilmis kar payr veya dar miikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar olarak
degerlendirilecektir. Dolayisiyla, ortiilii sermaye sartlarinin olusmasi durumunda séz konusu
faiz odemeleri dar miikellef ortaginiza dagitilmis kar payr sayilacak ve Kurumlar Vergisi
Kanununun 30 uncu maddesinin iigiincii fikrasi uyarinca %15 oraminda kurumlar vergisi
kesintisine tabi tutulacaktir.

Ote yandan, ortiilii_sermaye_sartlarinin_gerceklesmemesi_durumunda, soz konusu kredi
karsihiginda tahakkuk eden faizler esas itibariyla dar miikellef ortaginiza ddenmis
sayilacagindan, bu tutarlar iizerinden Kurumlar Vergisi Kanununun 30 uncu maddesinin
birinci firkasimin (¢) bendi uyarinca %10 oraminda kurumlar vergisi kesinti yapilacaktir.
Ayrica, dolayli olarak dar miikellef ortaginizdan saglamis oldugunuz bu krediye iliskin
kosullarin tespitinde transfer fiyatlandwrmasi yoluyla értiilii kazang dagiymi hiikiimlerinin
de dikkate alinmasinin gerekecegi tabiidir.”

“T.C.

GELIR IDARESI BASKANLIGI

BUYUK MUKELLEFLER VERGI DAIRESI BASKANLIGI
Miikellef Hizmetleri Grup Miidiirliigii

Sayr  :B.07.1.GIB.4.99.16.02-KVK-30-83 14/03/2012
Konu : Sirketin bagh oldugu yurt disinda
mukim holding sirketten saglanacak



gayrinakdi teminat karsiliginda
odenecek  garanti/teminat  ticretinin
tevkifata tabi olup olmadigi.

Igide kayith ozelge talep formunda, sirketinizin iliskisiz yabanci bankadan kredi saglamay
planladigi, sirketinizin krediyi geri 6deyememe riskine karsilik Liiksemburg'da mukim ve
sirketinizin de bagli oldugu grubun holding sirketi olan ...... SA tarafindan kredi verenlere
gayrinakdi garanti/teminat saglanacag belirtilerek, saglanacak olan teminat karsihiginda
yurt disinda mukim grup sirketine emsallere uygun olarak ddenecek olan garanti/teminat
iicretinden vergi tevkifatt yapilipp yapilmayacag konusunda Baskanligimiz goriisii talep
edilmektedir.

Bu c¢ercevede, sirketinizin yurt disindan kredi temin edebilmesi icin grup sirketinizce
gayrinakdi _teminat saglanmas: finansman hizmeti mahiyetinde oldugundan, grup
sirketinize yapilan ddemeler iizerinden 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 30 uncu
maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendine gore 2009/14593 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile
belirlenen % 10 oraninda kurumlar vergisi kesintisi yapilmasi gerekmektedir.

Diger taraftan, Tiirkiye mukimi ...... Tic. ve San. A.S.'nin, yurtdisindaki iliskisiz bir bankadan
temin edecegi kredi igin Liiksemburg mukimi grup sirketi ...... SA'dan saglayacagr gayrinakdi
teminat karsiliginda, amilan gsirkete yapacagi garanti/teminat iicreti odemesinin
vergilendirilmesi mezkur Anlagsmamin "Faiz"i diizenleyen 11 inci maddesi hiikiimleri
kapsaminda degerlendirilmesi gerekmektedir.

18.01.2005 tarihinden itibaren yiiriirliikte bulunan "Tiirkive Cumhuriyeti ile Liiksemburg
Biiyiik Diikalig1 Arasinda Gelir ve Servet Uzerinden Alinan Vergilerde Cifte Vergilendirmeyi
Onleme ve Vergi Kacak¢iligina Engel Olma Anlasmasi"mn hiikiimleri 01.01.2006 tarihinden
itibaren uygulanmaktadir.

Anilan Anlagmanin "Faiz" baghkli 11 inci maddesinin 1, 2 ve 3 tincii fikralar

" 1. Bir Akit Devlette dogan ve diger Akit Devletin bir mukimine dédenen faiz, bu diger
Devlette vergilendirilebilir.

2. Bununla beraber bu faiz, elde edildigi Akit Devlette ve o Devietin mevzuatina gére de
vergilendirilebilir, ancak, faizin gercek lehdari diger Akit Devletin mukimi ise, bu sekilde
alinacak vergi, asagidaki oranlar: agsmayacaktir:

a) iki yildan fazla bir siire i¢in yapilan bor¢lanma iizerinden 6denen faizde, faizin gayrisafi
tutarmin yiizde 10'u;

b) diger biitiin durumlarda faizin gayrisafi tutarmmin yiizde 15,

3. Bu maddede kullanilan "faiz" terimi, ipotek garantisine bagl olsun olmasin veya bor¢lunun
kazancina katilma hakkint tamisin tanimasin, her nevi alacaktan dogan gelirleri ve ozellikle,
kamu menkul kiymetleri ile tahvil veya bor¢ senetlerinden elde edilen gelirler ile gelirin elde
edildigi Devletin vergi mevzuatina gore ikrazat geliri sayilan diger gelirleri ifade eder."



hiikiimlerini ongérmektedir.

Bunun yani sira, gelirin elde edildigi iilke olan iilkemizin i¢ mevzuatina gore bir gelirin
ikrazat geliri sayilmas: halinde de bu gelir unsurunun faiz olarak degerlendirilmesi
gerekmektedir.

Buna gore; Tiirkiye'de dogup bir Liiksemburg mukimine yapilan faiz édemelerini vergileme
hakkt Liiksemburg'a ait bulunmakta olup, bununla birlikte Tiirkiye'nin de iki yildan uzun
stireli bor¢lanma karsiliginda yapilan faiz 6demelerinin gayrisafi tutarinin yiizde 10'unu, iki
yildan kisa siireli bor¢lanma karsiliginda yapilan faiz o6demelerinin gayrisafi tutarinin yiizde
15'ini asmayacak sekilde vergi alma hakki bulunmaktadir.

Tiirkiye'de yapilacak vergileme i¢ mevzuat hiikiimlerimiz kapsaminda yapilacak olup soz
konusu édemeler icin i¢c mevzuatimizda daha diisiik bir oranin ongoriilmiis olmasi halinde ise
bu diisiik oranin uygulanacag tabiidir.

Tiirkiye'de bu sekilde alinacak bir vergi Anlasmanin 23/2-b fikrast uyarinca, bu gelire iliskin
olarak Liiksemburg'da odenecek vergiden mahsup edilmek suretiyle cifte vergilendirme
onlenmis olacaktir.

Anlasma hiikiimlerinin uygulanabilmesi icin Liiksemburg mukimi sirketin, Liiksemburg Yetkili
Makamlarindan alinacak Liiksemburg'da tam miikellef olundugunu ve tiim diinya kazanglari
tizerinden Liiksemburg'da vergilendirildigini gosteren bir mukimlik belgesinin aslini ve
Noterce veya Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin bir ornegini Tiirkiye'deki
vergi sorumlularina ibraz etmesi gerekmektedir.”

4. DEGERLENDIRME

Miikellef kurumun, iligkili statlisiindeki ortaginin nakdi teminati karsiliginda kullanabildigi
banka kredisinin Ortiilii sermaye kapsaminda degerlendirilmesi, eger yasal sartlar mevcutsa
orttilii sermaye kabul edilerek bu bor¢lanmaya ait giderlerin kanunen kabul edilmeyen gider
olarak kayitlara alinmasi yasanin agik bir hiikmiidiir. Burada tartisma konusu olacak bir husus
mevcut degildir.

Eger teminat gayrinakdi bir teminat ise s6z konusu bor¢lanma ortiilii sermaye kapsaminda
degerlendirilmeyecektir.

Ancak yukaridaki 6zelgelerden de goriildiigii iizere Mali Idare, eger s6z konusu borg dolayl
bir sekilde ortagin nakdi veya gayrinakdi fark etmez bir teminati karsiliginda kullanildiysa, bu
borcun esas olarak ortaktan temin edildigini VARSAYMAKTA, o6denen faizlerin esas
itibariyle dar miikellef yabanci ortaga ddendigini VARSAYMAKTA, hatta yabanci ortaga
verdigi teminat karsilig1 6denen paralar1 da yabanci ortagin Tiirkiye’den elde ettigi MENKUL
SERMAYE IRADI olarak kabul etmektedir. Bizce bu yaklasim ¢ok vahim, hatali bir diisiince
tarzidir.

Bize gore genel tebligde yer alan;
"Borcu kullanan kurumun, borcu ortaklik iliskisi olan bir kurumdan veya ortaklart ile iligkili

bir baska kurumdan dogrudan temin etmemesi Ortiilii sermayenin mevcut olmayacagi
anlamina gelmemektedir.



Borcun, ortak veya ortakla iliskili kisiden ancak iiciincii kisi iizerinden dolayli olarak temin
edilmesi_durumunda_da_ortiilii_sermaye soz _konusu_olabilecektir. Dolayli olarak temin
edilen borclanmalarda araya birden fazla kurumun girmesi borcun ortiilii sermaye olarak
kabul edilmesine engel teskil etmemektedir."

aciklamalar, s6z konusu ozelgelerde Mali Idare tarafindan ¢ok genisletici bir sekilde
yorumlanmistir. Bir borcun oOrtiilii sermaye kapsaminda degerlendirilmesi baska bir husus,
borcun elde edildigi kisi ya da kuruma yapilan 6demelerin degerlendirilmesi baska bir
husustur. Yukaridaki diizenleme Ortiilii sermaye sartlarindan kagmmak amaciyla iliskili
kisiden alinacak borcun fiktif sekilde bir ya da birkag farkli kurum tizerinden dolastirilmasini
onlemek amaciyla yazilmistir kanaatindeyiz.

Menkul sermaye iradi demek, bir kisinin menkul sermayesi karsiliginda irat elde etmesi
demektir. Ozelgelere konu olaylarda, yabanci ortaklar vermis olduklar1 teminat karsiliginda
Tiirkiye’deki kurumdan bir iicret almaktadirlar. Ancak Mali idare bu iicreti yurt disindaki
kurumun menkul sermaye iradi olarak yorumlamaktadir. Bizce bu hatalidir. Diger taraftan s6z
konusu teminat verilmesi islemini de finansman hizmeti olarak kabul etmektedir. Bizce bu da
hatali bir degerlendirmedir. Kaldi ki ortada finansman hizmeti degil, finansman aracilik
hizmeti oldugu soylenebilir; lakin, bu hizmet karsilifinda alinan paralarin “zorlama” bir
yorum ile KVK Madde 30/1-¢ bendine sokarak menkul sermaye iradi olarak kabul etmek
yasaya ve mantiga aykidir kanaatindeyiz. Mali idare bu kabulleri sonrasinda yapilan hizmet
bedeli 6demelerinden KVK Madde 30/1-¢ bendine gore %10 stopaj yapilmasini istemektedir.
Ortada bir “menkul sermaye irad1” yoktur ki, %10 stopaj yapilsin!?

Diger taraftan, bir bor¢ ortiilii sermaye kapsamindaysa elbette faiz tahakkuklarindan kar
dagitimina bagli vergi tevkifati yapilmasit dogrudur ve yasanin agik hiikkmiidiir. Ancak sz
konusu 6zelgelerde, yabanci ortagin teminati ile kullanilan borg oOrtiilii sermaye kapsaminda
degilse bu durumda so6z konusu kredinin esas itibariyle yabanci ortaktan kullanildig:
VARSAYILMAKTA, bu sekilde kabul edilmekte ve faiz tahakkuklarinda bu defa da %10
vergi tevkifati aranilmaktadir. Yani Mali Idare s6z konusu borcu dyle ya da bdyle ortaktan
temin edildigini kabul etmekte ve her sekilde vergilemek istemektedir.

Neticede s6z konusu bor¢ bir banka kredisidir. S6zlesme banka ile yapilmistir. S6z konusu
kredinin sirket ortaginin teminati ile alinmis olmasi bu borcun bankadan degil ortaktan
alindig1 sonucunu doguramaz. Bu durumda, yurt i¢indeki miikellef kurumlar, gercek kisi Tiirk
uyruklu ortaklarmin vermis oldugu teminat karsiliginda kredi kullanirlarsa; fakat s6z konusu
borg Ortiilii sermaye sartlarin1 tagimiyorsa, bu durumda s6z konusu borcun esas itibariyle
ortaktan temin edildigi, faiz 6demelerinin ise esas itibariyle bankaya degil ortaga yapildigi mi
kabul edilecektir? Peki, ortaktan nakden tahsil etmedigi bu menkul sermaye iratlar1 i¢in
beyanname vermesi de istenecek midir?

5. SONUC

Kurumlarin iligkili kisilerinin sagladiklar1 teminatlar vasitasiyla kredi/bor¢ temin etmeleri
durumunda mevzuat yasal mevzuatimiz kapsaminda karsilasabilecekleri durumlar yukarida
aciklanmaya calisilmistir. Mali idare, yabanci ortagin nakdi teminat1 karsiliginda kullanilan
krediler eger Ortiilii sermaye kapsamindaysa faiz tahakkuklari tizerinden kar dagitimimna vergi
tevkifati aramaktadir ki, bu yasaya uygundur. Ancak Ortiilii sermaye sartlar1 yoksa bu
durumda s6z konusu borcun ortagin teminati sayesinde bulunabilmesi nedeniyle borcun esas



olarak ortaktan alindigini kabul etmek, faiz ddemelerinin esas itibariyle ortaga yapildigini
kabul etmek ve buna bagl olarak vergi tevkifati aranilmasi dogru bir yaklasim degildir ve
bizce yasaya aykiridir. Mali idarenin 1 seri no.u KVK Genel Tebligindeki ilgili agiklamalar
Ozelgelerde ¢ok genisletici bir sekilde yorumladigi kanaatindeyiz. Hatta, yabanci ortaga
verdigi teminat karsili§1 hizmet bedeli olarak yapilan 6demeyi dahi “faiz” statiisiinde kabul
ederek ortagin menkul sermaye iradi elde ettigi kabulii ¢ok hatali ve yanlis sonuglara
gotiirecek bir diigiince tarzidir kanaatindeyiz.

Bilindigi iizere, 6zelgelerde artik vergi incelemelerinde vergi miifettislerini baglayici bir unsur
olmustur. Tabiri caiz ise 6zelgelerin vergi incelemelerinde neredeyse kanun giiclinde etkileri
vardir demek ¢ok da hatali olmayacaktir. Bu nedenle miikellef kurumlar yapacaklar
bor¢lanmalar nedeniyle yerli ya da yabanci ortaklarindan, iliskili kisilerinden nakdi ya da
gayrinakdi teminat kullanacaklarsa, olas: senaryolarin ve vergisel risklerin konusunda uzman
bir meslek mensubu ile degerlendirilmesinde fayda goérmekteyiz. Diger taraftan, meslek
mensuplart ve denetcilerin ise danigmanligini yaptiklari, muhasebesini tuttuklar1 ya da
denetledikleri sirketlerin kullandiklar1 krediler i¢in sirket ortaklarmin ya da iliskili kisilerin
nakdi ya da gayrinakdi teminatlarinin olup olmadigini, bu teminatlar karsiliginda iliskili
kisilere 6deme yapilip yapilmadigini sorgulamalar1 ve olas1 vergisel riskleri miikellef kuruma
bildirerek konuyu degerlendirmeleri faydali olacaktir.
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